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RESUMO

O presente trabalho buscou identificar a influéncia da educagéo financeira na escolha
de investimentos do mercado financeiro dos alunos do curso de administracao,
ciéncias econdmicas e ciéncias contabeis, tendo em vista as preferéncias pessoais e
o nivel de conhecimento de cada aluno. O estudo de caso foi realizado através da
andlise bibliografica, qualitativa e quantitativa com entrevistas individuais, tratamento
e analise de dados. A partir disso, foi possivel concluir que a maior parte dos alunos
nao considera que obteve esses conhecimentos pelo curso da Universidade, mas de
outras fontes. Além disso, nem todos os alunos demonstraram dominar assuntos
basicos com relacdo aos investimentos. Ainda assim, grande parte dos alunos nao se
sentem seguros no que se refere aos seus conhecimentos sobre investimentos e a
maior parcela deles tem preferéncia por investimentos em fundos de médio risco e a
segunda maior parcela mostrou ter preferéncia investimentos mais seguros como
CDB e poupanca. Isso nos mostra que grande parte dos alunos tem tolerancia aos
riscos com possibilidade de maior retorno.

Palavras chaves: Investimento. Mercado Financeiro. Alunos



ABSTRACT

The present work sought to identify the influence of financial education on the choice
of investments in the financial market of students in the administration, economics and
accounting sciences, considering the personal preferences and level of knowledge of
each student. The case study was carried out through bibliographic, qualitative and
guantitative analysis with individual interviews, data processing and analysis. From
this, it was possible to conclude that most students do not consider that they obtained
this knowledge through the University course, but from other sources. In addition, not
all students demonstrated mastery of basic subjects related to investments. Even so,
most students do not feel secure in terms of their knowledge about investments and
the majority of them prefer investments in medium risk funds and the second largest
portion showed a preference for safer investments such as CDBs and savings. This
shows us that most students have a tolerance for risks with the possibility of greater
returns.

Keywords: Investment. Financial market. Students
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1. INTRODUCAO

O descontrole financeiro, decorrente, na maioria das vezes, da falta de
informacéo tem sido uma das causas que afeta a vida de todas as pessoas em nivel
global, principalmente aqueles que sdo mais consumistas. Uma pesquisa do SPC
Brasil revela que 47% das pessoas que tem hoje de 18 a 25 anos, nao faz controle
de seus gastos e apenas 25% dos jovens de 18 a 30 anos fazem controle financeiro.
E como um tipo de cadeia que se faz presente desde quando somos pequenos, pois
a publicidade é feita em massa para persuadir as criangas, entdo crescemos e
viramos jovens compulsivos, e depois adultos frustrados financeiramente, cada dia

guerendo mais e mais.

Visto isso, é preciso trabalhar alguns fatores para alcancar a realizacédo
financeira e quebrar essa cadeia. Come¢camos pela educagéao pessoal, pois a cada
dia que saimos de casa nos deparamos com muitas situacées que favorecem o

consumo, mas € preciso pensar se realmente tudo que vimos € o que necessitamos.

Como primeiro passo é necessario criar essa consciéncia e evitar todo tipo de
endividamento sem real precisao e, logo apds, gerar uma reserva de emergéncia para
eventuais imprevistos, s6 depois de tudo isso € que entramos na parte de
investimentos, que é onde alocamos 0S NOSSOS recursos para gerar retornos em curto,

médio e longo prazo.

E importante na hora de tomar decisdes no mercado financeiro observar seu
funcionamento e caracteristicas, os tipos de investimento e perfis, as vantagens e
desvantagens de se investir, 0s riscos que 0os mesmos envolvem de perdas e ganhos
financeiros, o retorno financeiro que o investimento pode proporcionar, e a educacao

financeira pode proporcionar tudo aquilo.

Este trabalho possui um significativo viés para a pesquisadora devido a
oportunidade em aprofundar o conhecimento sobre o investimento, e poder saber
guanto € importante ter uma adequada educagéo financeira, proporcionada no
somente no ambito universitario, como também no ambiente familiar. Para a
universidade, a pesquisa possibilita um conhecimento sobre o nivel de educacgao

financeira dos alunos dos cursos de Administracdo, Economia e Ciéncias Contabeis.



Desse modo, fica evidente a necessidade de um estudo para identificar a
situacdo financeira dos jovens atualmente, que segundo estudos feitos pela

Fundacédo Getulio Vargas (FGV) é a classe de pessoas mais propensa a se endividar.

1.1 JUSTIFICATIVA E RELEVANCIA

Atualmente, apenas uma pequena parcela da sociedade faz investimentos
com finalidade de atingir um determinado objetivo, em curto, médio ou longo prazo. E
0 que afirma a pesquisa feita pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA), em que menos da metade dos brasileiros tém
dinheiro aplicado em produtos financeiros.

Visto isso, fica claro que o brasileiro ainda ndo tem a cultura de “poupar”
dinheiro e estd um pouco mais longe de fazer bons investimentos, jA que a pequena
parcela das pessoas que guardam parte do que ganha esta alocando seus recursos

em poupanca, que é o investimento de renda fixa com a menor rentabilidade.

Tendo em vista todos esses fatores, podemos observar que ha a necessidade
de averiguar qual o nivel de conhecimento e préatica dos jovens no que se refere aos
investimentos, uma vez que esse é 0 grupo mais aberto a novas informacdes e mais
adeptos a mudancas. Além disso, também se faz necessario identificar se € oportuno
fomentar mais eventos e encontros académicos para incentivar a educacao financeira
nas universidades. Gerando, assim, um efeito cascata para as novas geracdes e

sociedades.

1.2 FORMULACAO DA SITUACAO PROBLEMA

E evidente que as pessoas e 0s jovens precisam conhecer o mercado
financeiro para atingir uma determinada confianga e alocar 0os seus recursos com
mais consciéncia. Para isso, é necessario atingir um nivel de “maturidade financeira”

para compreender e utilizar os recursos da melhor forma possivel.



Visto que uma consideravel parte da populacdo néo utiliza seus recursos de
forma consciente e responsavel. Nesse sentido, podemos identificar o nivel de
conhecimento das pessoas com relagdo ao tema em especifico e entdo averiguar
quais sdo as suas experiéncias pessoais com relacdo a economia e também aos
investimentos, para, entdo, identificar quais sdo as determinantes que mais

influenciam na tomada de decisao.

Como esta o nivel de educacao financeira dos alunos no que se refere ao
planejamento e as tomadas de decisbes com relacdo aos seus investimentos

pessoais no mercado financeiro?

1.3 OBJETIVOS
1.3.1 OBJETIVO GERAL

Identificar a situacdo da educacado financeira dos alunos dos cursos de
graduacdo em Administracdo, Ciéncias Econdmicas e Ciéncias Contabeis da
Universidade Federal do Tocantins, com énfase em investimentos no mercado

financeiro.

1.3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

1. Investigar os niveis de conhecimento em educacéao financeira pelos alunos;

2. Verificar se ha diferenca entre os niveis de conhecimento de educacao
financeira dos alunos correlacionando cada curso;

3. Investigar as preferéncias dos alunos em relagéo aos investimentos

existentes no mercado financeiro.

1.4 DELIMITACAO DO ESTUDO

A pesquisa sera aplicada no periodo de 30 dias para coleta de dados, entre 0s

académicos do curso de administracdo, ciéncias contabeis e ciéncias econémicas da
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Universidade Federal do Tocantins (UFT) que sdo alunos de faixa etaria entre 17 a

40 anos.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. MERCADO FINANCEIRO: CONCEITOS E CARACTERISTICAS

De acordo com a percepcéo de Pinheiro (2019), o mercado financeiro € muitas
vezes entendido como um aparelho ou dispositivo durante o qual uma troca de ativos
monetérios tem lugar e 0s seus precos sao determinados. Estes sdo mercados
durante os quais sao oferecidos recursos financeiros a partir de unidades
excedentarias, ou pessoas gque tém fundos excedentarios, a pessoas que tém défices,

necessitadas de fundos.

Conceitualmente, o mercado financeiro envolve um ambiente de negociagao -
compra e venda - de titulos, como acdes, opcdes, obrigacbes, além de transacdes
cambiais (moedas estrangeiras) e mercadorias como ouro e produtos agricolas
(BTGPACTUAL, 2017). No conjunto destas operacdes, ou negociacdes, consistentes
com um autor equivalente, estdo envolvidas vérias instituicbes, que facilitam o

encontro entre agentes, além de regular e supervisionar as respectivas transacgoes.

Segundo a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM (2019), investir nos mercados
financeiros e de capitais pressupde que o investidor avalie alguns aspectos pessoais
para formar aplicacbes conscientes que tragam os resultados esperados. Também
de acordo com a CVM (2019), é necessario observar alguns aspectos essenciais para

criar carteiras diversificadas e respeitar o perfil de cada investidor.

Segundo a CVM (2019), trata-se de fazer um planeamento financeiro com énfase
nos investimentos, algo como uma gestdo de ativos porque, envolve a recolha,
analise e sintese de dados daquele que pretende iniciar o método de investimento no

mercado financeiro.

2.2. TIPOS DE INVESTIMENTOS

Os investimentos predominantes sao muitos, e classificados nos seus
rendimentos e riscos. No passado, acreditava-se que apenas a conta bancéria era o
investimento mais préximo e mais facil de poupar muito dinheiro. No entanto, com o

dinamismo econdmico surgem varias possibilidades e provam que de uma forma
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descomplicada se faz dinheiro ganhar bastante "poupado” em poupancas. Para este

trabalho trazemos os investimentos de Rendimento Fixo e de Rendimento Variavel.
RENDA FIXA:

Estes tipos de investimentos englobam ativos de pagamentos programados
permitindo ao investidor possuir conhecimentos sobre os fluxos monetérios que iréa
receber. a forma de calculo com rendimento fixo ou remuneracao ja esta estabelecida
no ato da sua contratacdo. Funciona como uma espécie de empréstimo a um emissor
exato de titulos, que pode ser o governo ou uma empresa pessoal, e apds algum
tempo este montante emprestado retorna ao investidor mais juros, como boénus pelo
empréstimo feito. amostras de investimentos de rendimento fixo sdo as contas de
poupanca, os Fundos com indexador fixo, os Certificados de Depésito (CDBs) e as
debéntures (PINHEIRO, 2019).

No gue se refere a poupanca, de acordo com o site do banco "btg pactual’, a
rentabilidade desse tipo de investimento esta legalmente definida desde 2012 e é
calculada com base na taxa Selic, ou seja, se esta taxa for menor ou igual a 8,5%, a
lucratividade da caderneta de poupanca serd de 70% da taxa Selic mais a taxa
referencial (TR), mas se a taxa Selic for superior a 8,5%, o0 retorno mensal sera de

0,5% mais a taxa referencial.

O Certificado de depoésito bancario (CDB) é um titulo privado de renda fixa.
Quando o banco tem necessidade de captar dinheiro para movimentar seu mercado
emite titulos com intuito de recepcionar dinheiro para investir em seus negocios. Esse
investimento pode ser prefixado, acompanhando o percentual de um estimador (CDI)
ja definido no momento da aplicacédo, e pos-fixado, que dependera da variacao de um
indice (IPCA). Além desses dois tipos, temos também o tipo de CDB hibrido, que

possui as duas caracteristicas, pré-fixado e pos-fixados.

A Letra de Crédito Imobiliario € um titulo destinado a financiar o setor imobiliario.
Uma carta de crédito do agronegocio é um titulo destinado a financiar um
agronegocio, ou seja, para captar recursos para a producao e comercializagcado de um
produto do agronegocio. Tanto a LCI quanto a LCA séo idénticas em termos de

operacbes e caracteristicas, sendo a unica diferenca a finalidade comercial
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(imobiliaria e agronegaocio). Esses titulos privados sdo emitidos por bancos e seus

rendimentos séo indexados ao CDI (Certificado de Depdsito Interbancério).
RENDA VARIAVEL:

Neste tipo de investimentos, conta-se com 0 elemento surpresa, porque é
impossivel possuir certeza absoluta sobre os ativos de rendimento, ndo sendo
conhecido qual vai ser o rendimento derivado destes investimentos, pelo que o
montante aplicado pode retornar em igual valor, menor do que o investido ou acima

do aplicado.

Os investimentos de rendimento variavel estruturam um mercado mais dinamico
e imprevisivel, pelo que o lucro (ou perda) do investidor é decidido pela flutuacao
dentro do preco de compra e venda dos ativos (WARREN, 2021). Também
consistente com o autor, porc¢des significativas desses investimentos variaveis
acontecem dentro dos pisos do mercado bolsista, através da mediacdo de empresas

de corretagem qualificadas para figurar com este meio.

No entanto, € de notar que apesar do risco proeminente deste tipo de
investimentos, a rentabilidade é frequentemente mais elevada, especialmente quando
os investimentos séo feitos com critérios, através de uma avaliacdo honesta e com
diversificacdo, e deve ser acrescentado que, eventualmente, podem ocorrer

desvalorizagOes das acdes que sao aplicadas por um prazo alargado.

O mercado de ac¢des é um mundo aparentemente complicado, mas na verdade é
muito simples de entender. Em primeiro lugar, apresentamos 0s seus agentes,
nomeadamente empresas, investidores, corretores e bolsas de valores. As empresas
entram no mercado para levantar capital para aplicar em seus negocios, seja

investindo em novos produtos ou visando expansao ou NoVos projetos.

Investidores séo aqueles que tém os recursos disponiveis e querem um retorno
desse valor disponivel, entdo essas empresas emitem acdes como uma grande

oportunidade de obter lucro, permitindo assim que as acdes se valorizem.

2.3. EDUCACAO FINANCEIRA NO BRASIL
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Os brasileiros tém dificuldade em gerir os seus orcamentos, dividas e compra de
bens. Este é frequentemente o resultado da inflacdo passada, relacionada com
fatores estruturais macro e microeconémicos que causam inadimpléncia e
responsabilidades (MACEDO JR., 2007).

Para Brusky e Magalhdes (2007), apos um planeamento eficaz e, portanto, a
estabilizacdo da inflacé@o, o crédito tornou-se um elemento bésico da vida brasileira.
o proprio fato de as taxas de juro estarem entre as melhores do mundo ndo impede a
maioria dos brasileiros de utilizar regularmente o crédito e as suas varias formas. por
exemplo, planos de parcelamento, empréstimos, financiamento, cartdes de crédito,

descobertos, etc.

A educacéo financeira esta diretamente relacionada com o grau de endividamento
do individuo, porgue a forma como ele gere os recursos determina a sua situacao
financeira (OLIVEIRA, I. 2019).

A falta de conhecimentos monetarios em conjuncdo com 0 consumo exagerado
pode causar a tomada de decisdes erradas, como a remocéao do crédito a taxas de
juro elevadas e como uma espécie de pagamento, utilizando os meios oferecidos
pelas instituicbes financeiras, e assim refletir diretamente sobre o nivel de
endividamento dos consumidores (PINHEIRO, R. 2019).

Muitas vezes a divida esta relacionada com o incumprimento. No entanto, quando
o comprador pede emprestado algum recurso financeiro para acumular uma divida
honesta, ele esta a endividar-se. Quando ha mais do que dividas e, portanto, o
consumidor ndo pode honrar o que foi acordado, tornando impossivel a liquidacao do
contrato até ao conhecimento do vencimento, configura o incumprimento (SILVA,
SOUZA, FAJAN, 2015).

A elevada taxa de endividamento pode ser um reflexo da crise financeira mundial
causada principalmente pelo surto da corona virus. No entanto, para o educador
financeiro Azevedo Silvio (2020), a pandemia ndo é apenas responsavel por todo este
cenario. Para o educador, a escassez de dados para atender as finangas resulta na
perda de controle.

“Infelizmente, essa é uma realidade que faz parte da cultura

nacional e precisa ser repensada urgentemente. A pandemia
evidenciou os riscos da falta de planejamento. Muitas pessoas
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vivem pensando apenas em necessidades do presente e néo
sabem como poupar corretamente, investir seus ganhos, tragar
um plano e criar estratégias para conseguir lucrar em longo
prazo.” (AZEVEDO, S. 2020, p. 36).

O consumo excessivo é outro fator que, para além da ma gestdo dos
rendimentos, influencia grandemente a desordem financeira. A maioria dos brasileiros
néo planeia as suas compras e termina 0 més com dividas. E necessario possuir um
planeamento preciso de pagamento com o habito de ter sempre uma reserva de
emergéncia para imprevistos (AZEVEDO, SILVA 2020).

Em termos conceptuais, a adolescéncia pode ser um periodo de transicao
entre a infancia e a idade adulta. Caracteriza-se como uma fase repleta de
impulsividade, fase de descobertas emocionais, desenvolvimento fisico e biolégico e
envolvimento social (EISENSTEIN, 2005).

2.4. PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Para Gomes (2011), a auséncia de concepc¢ao pode levar as familias ao sobre
endividamento, uma situacéo durante a qual o devedor se vé incapaz de honrar as
suas dividas presentes e futuras, juntamente com a sua capacidade de rendimento

atual.

O planeamento financeiro permite ao cidaddo ou a familia regular os seus
recursos de acordo com as suas necessidades. Para isso € necessario que haja o
envolvimento de todos 0s que estdo sujeitos a um orcamento equivalente, estando
conscientes dos valores, estabelecendo objetivos, prazos e prioridades (GIARETA,
2011).

Da mesma forma que as empresas que fazem o seu planeamento estratégico
regularmente, preparando-se para o0 que deve regressar, todas as familias e
individuos devem também planear, independentemente da classe ou fase da vida
(CHEROBIN, ESPEJO, 2010).

Ter um planeamento financeiro significa determinar e seguir uma ideia que
permita acumular bens e valores que irdo compor o patrimonio de qualquer individuo
ou familia (FRANKEMBERG, 1999, P.31).
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Para Oliveira (2013), a educacao financeira e o planeamento financeiro privado
estao relacionados, porque é uma ideia que as pessoas formulam procurando os seus

objetivos, de modo a ndo comprometer a estabilidade financeira da familia.

O ambito da educacdo monetaria é benéfico no sentido de que existe uma
exigéncia de organizar o planeamento financeiro e fazer investimentos estratégicos,
apoiando nas suas decisfOes, consequentemente, contribuir para uma utilizacao
adequada dos recursos monetérios (GREENSPAN, 2002).

Macedo Junior (2007) exemplificou como o planeamento financeiro funciona
como um mapa de navegacgdo para a vida financeira, mostrando onde se esta, onde

se quer viajar e quais os caminhos a exigir para ganhar.

Rocha e Vergili (2007) apontam que 0s objetivos ao curto prazo sdo metas que
vao ser cumpridas dentro de cada semana, um més ou no maximo, um ano. Os
objetivos duradouros, pelo contrario, sdo caracterizados por pessoas que levardo um

ano para se tornarem realidade.

Mas para utilizar qualquer ferramenta de controlo de despesas, € preciso
compreender e também descrever quais sdo 0s objetivos a curto e a longo prazo
(ZENKNER, 2012).

A finalidade do planeamento privado € acumular reservas para a realizacao de
objetivos em varios periodos da vida e também, para enfrentar possiveis problemas
financeiros. Desenvolve responsabilidades para que o individuo possa gerir 0s seus
ganhos e investimentos, de modo a melhorar a situagéo financeira atual e evitar
problemas futuros (LEAL, MELO, 2008).

Leal e Nascimento (2011) explicam que para iniciar este processo de
planeamento é necessario comegar com 0 orcamento e depois preparar uma receita,
onde todas as receitas e despesas recebidas e obtidas durante o més vao ser
descritas. O orcamento pode ser um instrumento de planeamento financeiro que

consiste em estratégias que mais tarde vao ser postas em pratica.

Pires (2007) diz que o orgamento serve para ver durante que meses havera
falta e durante os quais havera um excedente. Sendo uma aglomeracao de previsdes

tendo como estimativa a passividade.
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Esta ferramenta é exclusiva para cada pessoa ou familia, e ao fazer o
preenchimento correto das despesas e receitas, eles vao ficar prontos para fazer uma
auto-avaliacdo, que pode evitar despesas desnecessérias, melhorando a utilizacéo
dos recursos (LEAL; NASCIMENTO, 2011).

O fluxo de caixa € o instrumento que representa as entradas e saidas de
dinheiro durante os periodos (FRANKEMBERG, 1999). O rendimento pode ser uma
demonstracdo que compreende a situagcdo importante, e ajuda a visualizar e

compreender os movimentos financeiros durante um determinado periodo.

Um rendimento bem detalhado permite estimar e prever o que vai ser gasto, a
guantidade a ser investida e, portanto, 0 montante a ser recebido em periodos futuros
(BLANCO, 2014). Assim, € formulado um orgcamento, controlando as despesas e 0s

gastos em busca de um equilibrio com as receitas.

Em Educacédo Financeira, como anteriormente exposto, a Gestdo Financeira
esta diretamente relacionada, de acordo com Kuhn (2012, p.12) "Administracao
Financeira € que o processo administrativo, enquanto pertencente aos recursos
financeiros [...], ou seja, qualquer ato administrativo ou de tomada de decisdo que

envolva a obtencao e/ou aplicacao de recursos monetarios".

A gestdo financeira € sobre os recursos disponiveis, ou sobre o que vai ser
feito para possuir a oferta, no ambito das acdes, projetos e incorporagdes, durante
este sentido, Kuhn (2012, p.12) destaca isso: "Uma decisdo financeira 6tima
pressupde, em primeiro lugar, a identificagcdo dos aspectos financeiros relevantes,

especialmente os relativos a relagcéo perigo x retorno".

2.5 FINANCAS PESSOAIS

Organizar as financas pessoais sdo algumas coisas importantes na vida de
todos, independentemente de se tratar de alguém que trabalha na area financeira.
Todas as decisfes financeiras de um privado ou familia sdo apoiadas pela ciéncia
que estuda a aplicacdo de conceitos monetarios, chamada financas pessoais
(PALUDO et al., 2011).
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Para Costa (2004), a chave do dinheiro reside na boa gestdo das financas
privadas. Aqueles que estdo prontos para planear e organizar a sua vida financeira
também estdo prontos para poupar recursos consideraveis para possuir seguranca

durante um momento necessario.

Fernandes, Monteiro e Santos (2012) dizem que as financas privadas, a gestao
do proprio dinheiro, a organizacdo das contas e rendimentos, as aplicacfes
financeiras, o aprovisionamento dos rendimentos e a priorizacao dos investimentos

sdo relativos uns aos outros.

Gomes e Sorato (2010) verificaram a importancia ndo s6 de ter uma
remuneracao honesta, mas também de estar preparado para a manter. E isto € muitas

vezes possivel através do controlo das financas privadas.

A finanga particular, na visdo de Fernandes, Monteiro e Santos (2012), visa
maximizar a riqueza existente, através de opinides que envolvem desde o apoio,
investimento, consumo a ameaca e avaliacao do retorno que estdo de acordo com 0s

objetos particulares.

Em outras palavras, financas particulares preocupam-se com o planejamento
de determinada receita, determinando quanto deve ser alocado para 0s encargos,
gue parcela deve ir para a poupanga, para qualquer eventualidade e situacao de
extremidade, e também quais investimentos podem chegar a consumacao para

ganhar um retorno e, portanto, realizar sonhos materiais (LUCENA; MARINHO, 2013).

Marques, Souza e Pessoa (2014) acrescentam que o financiamento particular
também trata de problemas que envolvem o orgamento familiar, bem como as formas
de aproveitamento dos créditos disponiveis na solicitagdo fiscal, os investimentos

rentaveis e também como diversificar as fontes de receitas particulares.

Vale ressaltar que a falta dessas generalidades introdutorias sobre financas
especificas conduz fluentemente as individualidades ao endividamento, o que, por

sua vez, resulta na perda de qualidade de vida (SOUZA et al., 2013).

Na opinido de Grussner (2007), a facilidade de acesso ao crédito e a falta de

controle fiscal sdo alguns dos fatores que levam as pessoas ao endividamento.
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Avdzejus, Santos e Santanta (2012) defendem que o endividamento das
individualidades se deve a essa falta de controle fiscal, portanto, recomendam que,
antes de assumir um compromisso de compra, seja estimada a necessidade real de

aquisicao daquele bem.

Mas, para além desta facilidade de acesso ao crédito, Figueira (2013) atribui

esta questado da divida também ao aumento da divida.

De acordo com dados divulgados pelo Instituto de Pesquisas Econdmicas
Aplicado (IPEA, 2012), o indice de Perspectiva da Familia (IEF), que revela o
otimismo das familias em relacdo a situacdo socioeconémica do pais, apresentou

68,5 na atualidade.

Da mesma forma, outro ponto que foi discutido é o fato de as familias serem
obrigadas, caso em que o existente ndo se sente apto a quitar seus compromissos
fiscais (FLORES; CAMPARA,; VIEIRA, 2012).

Além disso, é importante notar que os jovens em particular estdo tendo que
fazer suas préprias escolhas nunca antes tomadas (LUSARDI; MITCHELL; CURTO,
2010).

Em vista disso, fica claro o quao importante séo as finangas particulares para
determinar o sucesso fiscal de uma pessoa, ajudando-a a administrar seus cofres de
forma que possa ter uma satisfacdo particular e lucrativa. (KAPOOR; DALABAY;
HUGHES, 2012; ISMAIL et al., 2013).

Contribuindo nesse sentido, Mette e Matos (2014) apontam que estimular o
conhecimento fiscal ou programas de educacéo fiscal também tem sido considerado

um meio de auxiliar a populagédo no consumo consciente.

Marcolin e Abraham (2006) sustentam a conclusao, levando em consideragao
qgue a disponibilizacdo de produtos e servicos fiscais € agregadora, portanto, é
necessario ter um certo entendimento de educacéo fiscal. Assim, para Gomes e
Sorato (2010), tdo importante quanto ter um esforco que proporcione estabilidade

fiscal é adquirir o habito e a cultura de organiza-lo.

Para Maroni Neto (2011), a gestdo das financas privadas é constituida no

ambito da procura de melhores formas de atribuicdo dos recursos. E para que isto
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seja possivel, € necessario que o individuo seja educado financeiramente, para
depois progredir nas financas pessoais. Uma vez expostos a atual educacdo
financeira, novos habitos vao ser gerados, levando-os a possuir uma cultura

financeira.

Um inquérito conduzido pela SPC reafirmou a escassez que os brasileiros tém
guando se trata de educacéo financeira. As elevadas porcentagens indicaram que
uma parte substancial da populagcdo ndo tem uma compreensdo da informacgao
basica. Analisando as situacfes, chegaram a concluséo de que se trata de um entrave

gue afeta todas as esferas sociais.

Os dados do inquérito também revelaram que 81% dos individuos ndo tém
gualquer conhecimento sobre as financas pessoais. Através do que foi explicado, foi
possivel salientar que aqueles que ndo tém o habito de criar um planeamento
financeiro sédo como leigos antes das suas financas e despesas, e acabam por adiar
os sonhos e objetivos.

Assim, é evidente que para medir com mais seguranca e tranquilidade é
necessario possuir um controlo financeiro eficiente, ter objetivos a cumprir; estar
preparado para acontecimentos imprevistos, renunciar a despesas desnecessarias e

eventualmente ter uma reserva financeira.

2.6 A IMPORTANCIA DA EDUCACAO FINANCEIRA

Perguntas simples sobre educacéo financeira, ndo fazem parte da rotina da
esmagadora maioria dos brasileiros. O pais ndo tem cultura financeira, o que se

reflete na forma como os brasileiros se dedicam as finangas em geral.

Estudos conduzidos pela Organizacéo para a Cooperagao e Desenvolvimento
(OCDE), com o objetivo de comparar o indice de liberdade financeira em 30 paises,
identificaram que cada pais tinha uma média abaixo do nivel especificado. O Brasil

estava 1,2 pontos abaixo da média do planeta.

O estudo da OCDE também mostrou que apenas quatro em cada dez

brasileiros tém o habito de reunir um orcamento. Esta é muitas vezes uma parcela



20

realmente pequena da populacdo, como se viu anteriormente, a importancia de um

equivalente para aqueles que querem organizar as suas vidas financeiras.

Coelho (2014) reforca a importancia de obter o conhecimento sobre educacao
financeira desde uma idade precoce. Para que os adultos sejam individuos
financeiramente responsaveis, € necessaria uma base de 22 conceitos e ferramentas

e, portanto, a importancia da educacdo monetéaria enquanto ainda jovens.

Um inquérito conduzido pelo IBOPE (Instituto Brasileiro de Opinido Popular e
Estatistica) obteve os resultados subsequentes: apenas 21% dos individuos tiveram
educacdo financeira até aos 12 anos de idade, destes, 45% né&o partilham ou passam
pouca informagdo sobre o agregado familiar permitem que os seus filhos. A
investigacdo também reconheceu que 42% estudam o tema com 0s seus pais, e 37%
nao costumam mencionar a situacao financeira com o0s seus parceiros. Os peritos

consideram os numeros obtidos muito distantes do que se consideraria ideal.

Os autores Lusardi, Mitchell e Curto (2010) identificaram o baixo nivel de
educacdo monetaria entre as criancas, ndo tendo até um terco dos inquiridos
conhecimentos basicos sobre inflagdo, taxas de juro e outros riscos diversos. Além
disso, verificou-se que o baixo nivel de educacdo monetaria se referia as

caracteristicas sociais e demograficas e também as condi¢des financeiras da familia.

A melhoria do conhecimento sobre educacéo financeira ndo € apenas algo a
incluir no curriculo, € uma forma de garantir a independéncia, e também o Unico
agradecimento de cuidar excelentemente do dinheiro, independentemente das
dimensbes do patrimoénio. Enquanto o conhecimento é meramente delegado a um

interesse proprio diferente, o interesse proprio fica em segundo plano (DANA, 2016).

Dada a deficiéncia de educacéo financeira enfrentada pelo pais, é necessario
desenvolver projetos que encorajem escolas, educadores e funcionarios a colocar em
prética a disciplina da educag&o monetaria e torna-la uma disciplina obrigatéria dentro
do curriculo, para que as criangas possam crescer e criar habitos saudaveis e

conscientes em relag&o ao dinheiro.

A escola é um ambiente que da aos alunos néo sé conhecimentos cognitivos,
mas também o poder de gerir as suas vidas na sociedade, aprendendo a formar
escolhas, descobrindo formas de realizar projetos ja sonhados (ENEF, 2010). Além
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disso, ENEF acrescenta ainda que o estudo da educacdo monetaria é vital porque
permite que as geracgdes futuras tomem em consideracao as decisdes financeiras que

serdo necessarias ao longo da vida.

Note-se que, sempre que estes dados sobre educacdo financeira sao
adquiridos, maiores sdo as probabilidades de as pessoas possuirem melhores
escolhas e tomarem decisfes financeiras ao longo das suas vidas. Se o jovem for
educado financeiramente, poder4 ser um agente de mudanca e um multiplicador
dentro da familia; no entanto, se isto ndo acontecer, provavelmente tornar-se-a o

membro mais recente da lista de devedores (DSOP, 2016).

Sabe-se que o impulso é uma componente da geracdo jovem, isto afinal pode
ser um comportamento que, ao longo da vida adulta, se desvanecera, pensando e
planeando em acdes que devem ser treinadas, quanto maior for a formacéo, maior

sera o resultado.

Para Kiyosaki (2001), o dinheiro impulsiona a vida humana, controla as
emocdes e, consequentemente, as almas. Esta passagem explica como alguns
adolescentes agem em relacdo ao dinheiro, ficam excitados com as emocgdes que ele
proporciona instantaneamente, mas logo a seguir surge a frustracdo de nao terem

conseguido tudo o que queriam com ele, ou também o dinheiro acabou.

A insuficiéncia de fazer tudo o que se gostaria realmente de tentar fazer € muito
mais frustrante na adolescéncia. Assim, Kiyosaki (2001) afirma que o mais importante
€ usar as emocdes em beneficio proprio, ndo lhes permitindo conduzir e controlar os
pensamentos. é dificil gerir as emocgdes financeiras quando muitas outras acontecem
durante a vida de um adolescente, muito tera a ver com o caminho, 0 parentesco que

foi estruturado ao longo da vida até a chegada da adolescéncia.

Assim, Cerbasi (2011) destaca porque as principais caracteristicas
comportamentais desta faixa etaria sdo a percepcao de responsabilidades, com os
conflitos primarios da adolescéncia, juntamente com a necessidade de assumir

papéis adultos.

Para estes comportamentos pré-definidos, Cerbasi (2011) acrescenta que o
papel das pessoas com mais experiencias em matéria de educacgéao financeira vai ser

dado pelo cultivo da autonomia, sempre que possivel mencionar 0 assunto, que
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relaciona dinheiro, listando investimentos e desejos, formas de poupar muito e
adquirir dentro da melhor maneira absoluta. Muito depende do ensino e do exemplo
gue as criancas e o0s adolescentes aceitam, seja na vida de aula, clareza,
transparéncia do que € ensinado, sensacao de que o professor tem controlo sobre o
tema, seja na recepcao, dentro da familia com a rotina e, portanto, as formas como
eles dao conta do dinheiro, ndo ha maneira de precisar de uma atitude diferente da

sua.

Neste sentido, Cerbasi (2011) acrescenta que € necessario avaliar se, na idade
adulta, os principios elementares da educacdo monetaria estdo a ser praticados, para
gue o comportamento dos pais seja um exemplo para os filhos durante uma forma

natural. O comportamento esté intrinsecamente ligado as exigéncias e desejos.

De acordo com Engel, Blackwell e Miniard (2000), nem todas as intencdes de
compra sao consumadas, ha sempre a opcéo de abortar o método neste momento, e
um numero de coisas em excesso pode intervir, por exemplo: mudanca de motivacao
- a necessidade ativada é satisfeita de outras formas, mudanca de circunstancias -
fatores econdmicos tornam a aquisicdo inadequada; nova informacéo - a avaliacdo
anterior da opg¢éo tinha uma lacuna; e as alternativas desejadas j4 ndo estdo
disponiveis - falta ndo prevista. Entende-se, portanto, que o comportamento financeiro
entre criancas e adolescentes esta adicionalmente em formacéo, também como a sua
percepcao util e de preco, comparando situacdes de vida, dentro da rotina escolar e
tendo a capacidade de experimentar cada vez mais, para criar um equilibrio e

melhores escolhas no futuro.

Os curriculos escolares das escolas publicas e pessoais sdo diferentes, porque
envolvem fatores que requerem autorizagdes, langcamentos, orcamentos, escolas
publicas, torna-se um pouco mais dificeis as mudancas constantes dentro do plano
educacional, porque as atualizagbes sao feitas de forma consistente com o governo,
tal como nas escolas publicas municipais requerem planeamento orgcamental para

projetos e mudancas futuras.

Nas escolas municipais de redes pessoais, a flexibilidade € mais visivel,
ocorrendo através de reunides com ambas as partes para propor novas formas de
ensino, incluindo novos projetos, por exemplo, com o financiamento do tema, tanto os

temas oferecidos como, portanto, o conteudo que os temas abordados sao
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frequentemente alterados. A educacao financeira deve ser incluida nos curriculos,
independentemente da condic&o social em que o0 académico se encontre, € relevante
gue a universidade apresente um check out deste tema, uma vez que a formagéo dos
cidaddos deve ser estabelecida com o economico-financeiro, tanto nas redes de
ensino, publicas como pessoais, a universidade prepara o académico para a vida

adulta, transformando e mudando as suas concepc¢oes, através do conhecimento.
Assim CERBASI (2011, p. 34) afirma:

E importante aprender na escola nogdes de Geografia, Quimica
Organica, Literatura, Fisica, Gramatica e Algebra, entre outras.
Mas seria muito importante também adquirir no¢gbes sobre o
funcionamento de bancos, economia doméstica, orcamento e
juros compostos. Afinal, todos os que concluirem a escola vao
lidar, um dia, com esses elementos.

2.7 INVESTIMENTOS PARA JOVENS E ADOLESCENTES

De acordo com um estudo realizado na regido Noroeste do Estado do Rio
Grande do Sul, através da aplicacdo de 35 questionarios, sendo a faixa etaria
interessante para este estudo, representada em 2,86% desta amostra, verificou-se
que 8,57% tém um perfil conservador, vale a pena notar aqui que a amostra foi

apoiada por investidores ativos de uma corretora (VOGEL, 2018).

Segundo a Caixa Econdémica Federal (2020), o Perfil Conservador caracteriza-
se por apresentar a seguranca como fator de escolha dos investimentos a realizar,
tendo baixa intolerancia ao risco, procurando preservar o maximo montante possivel

do capital investido.

Kiyosaki (2001) traz a importancia do investimento com o entendimento de que
nao importa a quantidade de dinheiro que as pessoas ganham, a ideia precisa de

dinheiro é a de obter dinheiro.

Os jovens e adolescentes precisam de estrutura, alguém que lhes indique o
caminho, também é vélido para investimentos, comecga pouco a pouco, com a didatica
desenvolvida na escola, e resultando em passos mais arrojados, o importante durante
esta construcdo de dados € que seja pratico, que seja muitas vezes aplicavel, tendo
consciéncia da importancia das suas consequéncias futuras na tomada das suas

decisbes.
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No entanto, da mesma forma que as criancas precisam de ajuda para formar
decisbes, devido a sua pouca ou nenhuma experiéncia, as criancas e adolescentes
ndo querem ajuda constante, precisam de ser e ser felizes, com alguma
independéncia e autonomia nas decisdes, seja com simples decisdes diarias ou em

situacOes especificas adicionais, por exemplo.

Com base no cognitivo das criancas e adolescentes, eles precisam de uma
exigéncia de mudar rapidamente o seu interesse em algo ou alguém, sdo hormonas
a serem bombardeadas diariamente, tém algo para si proprios que ndo pode esperar,
imagine este jovem e adolescente a fazer investimentos, como ndo seria? a

dificuldade do desprendimento seria um fator positivo para o seu perfil.

Analisando o processo de compra especialmente entre jovens e adolescentes,
existem fatores que podem intervir neste processo de decisdo, como explica Engel
(2000, p.153):

Mudancas de MotivagBes — a necessidade ativada € atendida
de outras maneiras ou outras necessidades tornam-se
dominantes; Mudancas de circunstancias — consideracfes
econdémicas ou outros fatores tornam a compra nesse ponto
imprudente; Nova informacdo — a avaliacdo de alternativas

anterior mostrou-se deficiente; Alternativas desejadas ndo estéao
mais disponiveis — escassez néo-prevista.

De acordo com Mandell (2009), no seu estudo, tinha-se verificado no seio da
amostra que as licenciaturas em economia, contabilidade e financas privadas nao
tinham grande impacto na educagdo financeira, e nenhum com referéncia ao

comportamento financeiro.

No entanto, Vieira, et al (2009), verificaram como resultados da sua
investigacdo que a formacdo tutorial dos académicos participantes no estudo,
contribui para uma tomada de decisdo muito melhor, tanto no consumo, como no
investimento e na poupanca, mesmo ndo sendo analisadas experiéncias praticas se
a familia dos individuos. a formacéo tutorial em areas relacionadas com as financas,
influenciando ou ndo a escolha relativa ao consumo e aos investimentos, ndo deduz

a credibilidade da Educacdo Monetaria.

Behrman (2010) salienta que, o impacto da educagdo monetaria €
economicamente viavel, e sucessivamente, 0s investimentos durante esta area

poderéo trazer grandes retornos.
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Além disso, Jappelli e Padula (2011) argumentam na sua analise que existe
uma ligacdo entre a educacado financeira e a acumulacdo de riqueza, assim, as
reformas do mercado financeiro relacionadas com, por exemplo, a criagao de fundos
de pensdes pessoais podem aumentar a motivacdo para tomar uma posi¢do na

liberdade financeira também como poupanca.

De acordo com Jappelli e Padula (2011), os paises com maior liberdade
financeira tém taxas de poupanca mais elevadas. Assim, sugerem que, se houver
uma melhoria nas competéncias matematicas, a educacao financeira de uma nacgao

pode avancar, e sucessivamente, a acumulacao de recursos.

Para Miranda e Costa (2012), a teoria do capital humano, procura salientar os
ganhos de produtividade a partir do diploma de ensino, afirmando que pessoas mais
instruidas se tornam mais produtivas e mais prontas para realizar novas atividades e
enfrentar ambientes em mudanca com mais agilidade. durante este sentido, a
educacdo financeira é vista como o capital de uma pessoa, enquanto que com
capacidade numérica e conhecimentos avancados, é indispensavel para o individuo
nas decisbes financeiras. Ainda assim, para realizar a alfabetizacdo financeira é
necessaria tanto a percepcao da vantagem de gastar tempo e energia na aquisicao
de livros do mundo, cursos, conversas entre amigos, ou pesquisa online para recolher
informacéo, também como educacéo financeira familiar (FINKE; HOWE; HUSTON,
2011).

De acordo com Eisenstein (2005), no Brasil, o Estatuto da Crianca e do
Adolescente - ECA - Lei 8.069/1990, refere-se a uma crianca como qualquer individuo
até aos 12 anos de idade e estabelece a adolescéncia porque a idade varia entre 0s
12 e os 18 anos de idade (artigo 2). Contudo, ha casos especiais ao abrigo da ECA
em que as normas do Estatuto séo frequentemente aplicadas a criancas até aos 21
anos de idade (artigos 121° e 142°). A idade da maioridade atinge os 18 anos, o0 que
difere de outros lugares do mundo, que dao prioridade a outros critérios para

determinar o inicio da idade adulta, contando com 0s seus costumes e cultura.

De acordo com o Observatério da Criangca e do Adolescente da Fundagéo
Abring (2015), 207 milhdes de pessoas habitam o territorio brasileiro, sendo o quinto

pais mais populoso do mundo, atrds da China, india, n6s e Indonésia, e deste
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montante, 60 milhdes séo criancas e adolescentes entre os 0 e 18 anos concentrados

principalmente no Norte e Nordeste do pais.

No contexto da educacdo monetaria, o adolescente € o individuo que tem as
alternativas mais simples para rentabilizar e acrescentar valor aos investimentos nao
publicos e melhorar a sua reforma para além do sistema publico geral de Seguranca
Social. isto acontece devido a particularidade do fator tempo, durante o qual o
horizonte entre a acumulacao de capital e, portanto, a utilizacdo desses recursos €
extremamente distante, algo em torno dos 35 (trinta e cinco) anos ou mais. Assim,
pode comecar com contribuicbes mensais ou anuais em montantes menores,

aumentando ao longo da vida.

Os jovens, como em qualquer momento, ainda influenciam os padrdes de
consumo, determinando tendéncias e divulgando novos comportamentos que ecoam
por toda a sociedade (CNDL/SPC, 2016, s.p.). H4 a percepcédo de que sdo 0S novos
motores da economia, 0s agentes capazes de p6r em prética, numerosas

transformacdes que ajudardo a melhorar o pais.

Conforme afirma Francga (2011, p. 52) "Os jovens estudantes nédo tém o habito
de poupar. Para aqueles que entram no mercado, raramente tém hipéteses de
acumular uma parte do seu salario, e uma vez que poupam, alocam as suas

poupancas as necessidades imediatas".

No entanto, existe a perspectiva de ajustar tal cenario, porque, de acordo com
Becker (1964), no contexto da teoria do capital humano através da educacédo e
formagcdo é possivel melhorar as competéncias e capacidades individuais dos

individuos.

Na percepcao de Steiger e Braido (2016), apesar das varias possibilidades e
modelos de acesso ao conhecimento sobre educacéo financeira, estabelecidos por
agéncias publicas e pessoais, acredita-se que 0s conhecimentos em financas
pessoais dos académicos que frequentam o ensino secundario sdo ainda pontuais,
apresentando dificuldades na utilizagcado de dinheiro e mais, faltam-lhes preparacéo,

autoconhecimento para a tomada de decisdes financeiras.

Assim, gastam todo o dinheiro de que necessitam em servigos e produtos
supérfluos sem planeamento a longo prazo. Considerando que o sistema de
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Seguranca Social brasileiro € incerto, Franca (2011) considera que € necessario
encorajar as criancas a antecipar a escassez de recursos publicos e a planear o seu

futuro, especialmente a dificuldade da sua prépria reforma.

Assim, infere-se que € necessario variar o habito dos individuos através da
aquisicao de conhecimentos mais recentes, nomeadamente as criancas, melhorando

as suas capacidades individuais desde os primeiros anos de estudos.

2.8. A IMPORTANCIA DO DINHEIRO NA VIDA ADULTA

A este respeito, Engel (2000, p 439) salienta que: "A classe social é
especialmente influenciada pela familia, durante a qual foi criado, a ocupacéo do seu

pai teve provavelmente um grande efeito na sua classe social".

A cultura do investimento nao é algo habitual na vida de todos os brasileiros, e
sugere-se que isto aconteca devido a falta de dados sobre esta pratica e sobre as
modalidades disponiveis para tal, ou porque ndo ha sobras orcamentais para este
fim, dado o atual momento econémico. E uma das possiveis justificacfes € que a falta
de Educacdo monetaria como algo a ser aprendido ao longo da vida. Em tempos néo
muito distantes, no Brasil, a inexisténcia em muitos lugares de uma Educacao
Financeira é frequentemente tratada como uma questdo cultural, uma vez que a
economia foi apresentada de uma forma instavel, um resultado causado pela inflacao
descompensada, que fez com que as pessoas gastassem todo o seu capital durante
um curto periodo de tempo, uma vez que o valor do dinheiro desvalorizado de dia
para noite (DIAS, ARENAS, ARENAS e SILVA, 2019).

Ruas (2015) infere que a boa e Unica resposta € a Educacédo Financeira, ou
seja, pensar melhor sobre onde e a forma de gastar dinheiro e investir faz a diferenca
no topo do més, e dar prioridade ao estudo da Educacdo Monetaria desde o inicio
dos anos letivos, intercalando os conteudos a inserir de forma consistente com a
idade, é primordial para uma educacéao eficiente e planeada, culminando em cidad&os

capazes de utilizar o dinheiro conscientemente.

Ivanowski (2015) levanta a importancia de conhecer e buscar aprendizados,

além disso, o planejamento esta ligado ao tracado do rasto que se quer percorrer para
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se conseguir algo maior, 0 objetivo mais importante, pondo em prética estratégias de
gestdo onde os recursos sao geridos coordenadamente por estratégias que visam

alargar os bens e a riqueza de cada pessoa.

2.9 MERCADO DE CAPITAIS

O mercado de capitais € uma estrutura légica em que as individualidades e
associacOes estao aptas a comprar e vender produtos negociados, que por sua vez
sdo instrumentos juridicos que especificam as condicdes de remuneracdo e

devolucéo do plutocrata.

Diante disso, Pinheiro (2016, p. 175) definiu 0 mercado de capital como sendo:

“O mercado de capitais pode ser definido como um conjunto de
instituicbes ede instrumentos que negociam com titulos e valores
mobiliarios, objetivando a canalizagdo dos recursos dos agentes
compradores para 0s agentes vendedores. Ou seja, 0 mercado de
capitais representa um sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
que tem o propdsito de viabilizar a capitalizacdo das empresas e dar
liquidez aos titulos emitidos por elas.”

Portanto, pode-se dizer que a solicitagdo de capital € um meio aberto que serve
para a distribuicdo de valores mobiliarios. E pode ser dividido em dois corredores: o
pedido primario, que se encarrega de criar titulos e sociedades de participagéo, e o
pedido secundario, que € responsavel por negociar titulos, trocar o poder do titulo e
fornecer liquidez ao pedido primério.

2.10 INDICE BOVESPA

O Indice Bovespa é o mais importante na solicitacdo de capital no Brasil. E
composto por acdes e unidades de participacao simplesmente de empresas listadas
na BRAZIL BOLSA BALCAO (B3).

De acordo com o site B3, o indice Bovespa refere-se ao resultado de uma
carteira tedrica estabelecida em sua metodologia. Sdo aplicados todos os
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procedimentos e regras contidas nas delimitacées do indicador B3 e procedimentos
caseiros. Ainda de acordo com o B3, unidades sao significa- das compostas por mais
de uma classe de valores mobiliarios, semelhantes a uma acao ordinaria e um bénus

de subscricéo, para ilustracdo, negociados em conjunto.

2.11 ACOES

Uma concepcdo definida por Fortuna (1999) descreve uma conduta
semelhante a acfes séo valores mobiliarios representativos do capital social de uma
sociedade que, neste caso, se diz aberta porque 0s seus valores mobilidrios sdo
negociados em bolsa e, portanto, sujeitos a um conjunto de condi¢cfes relativas a
prestacao de informacéo ao publico.

Assim, podemos dizer que acdes sao o capital de uma empresa, que pode ser
dividido em varias fatias, sujeito a exposicdo de informacdes aos drogados
interessados. As acdes sdo utilizadas para captacdo de recursos por empresas e
podem ser divididas em preferenciais e ordinarias. Em que as favorecidas
subvencdes ao titular o direito de preferéncia na distribuicdo de gorjetas, e o direito

comum o direito de devolugéo.

As acles oferecem mais ameaca e volatilidade do que outros meios
conservadores, semelhantes a poupanca e titulos do governo, para ilustracdo. Essa
volatilidade se deve ao nimero constante de transacdes de compra e venda entre

acionistas na solicitacdo de capital.

Para estar apto a comprar uma acéao, o investidor deve possuir conta corrente

e conta em corretora fiscal, que € o conciliador entre o investidor e a bolsa de valores.

2.12 OS INVESTIMENTOS MAIS POPUPLARES

Segundo Assaf Neto (2014, p. 40), as aplicagdes em poupanca e Certificados
de Depositos Bancarios sdo um dos investimentos de renda fixa mais populares entre
os brasileiros. Ambos o0s investimentos tém a particularidade de serem

verdadeiramente seguros.



30

Apesar de os investimentos em renda fixa serem seguros, € importante
ressaltar que ainda estéo sujeitos a ameaca, que pode ser determinada pela ameaca
de remessa pelo emissor do papel e afetacdo. Frequentemente, pode ser que as
oscilacbes de precos excedam o0s retornos sobre esses tipos de investimentos,
corroendo o poder de compra do capital aplicado. Em particular, a ameaca que o CDB

oferece é a ameaca de crédito, que é a ameaca de quebra do banco emissor.

Os Instrumentos de Depdésito Interbancério (CDI) séo titulos emitidos por
instituicdes fiscais com o0 objetivo de equilibrar o saldo entre os bancos. Em outras

palavras, € a taxa de empréstimo interbancaria.

2.13 ORGAOS REGULADORES DO SISTEMA FINANCEIRO

Segundo Assaf Neto (2014, p. 38), trés grandes instituicbes constituem o
subsistema nao fiscalizador, as quais sdo responsaveis pelo funcionamento e
integridade do Sistema Financeiro publico. Sao eles o Conselho Monetério Nacional
(CMN), a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e o Banco Central do Brasil
(BACEN).

O CMN é o 6rgéo supremo do Sistema Financeiro Nacional, sendo também o
orgao que define as diretrizes para o funcionamento do sistema fiscal, tendo funcao
de superintendente. Por meio desse 6rgdo, que é controlado pelo volume de

plutocrata que circula no pais, coordena os programas financeiros.

A CVM é uma realidade autarquica vinculada ao Ministério da Economia que
controla e estimula o pedido de capital brasileiro, e tem personalidade juridica para
atuar no funcionamento do pedido. Suas principais funcdes sao garantir a integridade
da solicitacdo, estimular a eficacia da solicitacdo e promover o desenvolvimento da

solicitacao.

Eventualmente, o BACEN é o orgdo administrativo, que se concentra na
fiscalizagcdo da politica cambial e financeira do pais e fiscalizacdo do Sistema

Financeiro Nacional. E este 6rgdo que emite o papel-moeda do pais.
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3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Para realizar a andlise dos dados coletados, foi utilizada uma abordagem
gualitativa e quantitativa. Por meio da analise quantitativa foi possivel obter os dados
e transforma-los em informacdes para que entdo pudéssemos dar continuidade com

a analise qualitativa.

A exploracdo qualitativa necessita de requisitos sociais a serem interpretados
levando em consideracao os fatores que influenciam na tomada de deciséo, propondo
0 experimentador deve coletar e dissecar dados descritivos (MICHEL, 2015).

Na exploracéo descritiva, busca descrever o impacto que descrever o impacto
gue os fatores ambientais que uma sociedade gera nas individualidades, e tem como
premissa mostrar com uma descricéo detalhada os problemas sociais que podem ser
resolvidos ou acalmados. Para uma descricdo da qualidade é necessario que 0s

dados séo guiados pelos principios da exploragéo descritiva (MICHEL, 2015).

7z

Além disso, foi utilizada a andlise documental que € a representacao
condensada da informacéo. Segundo Bardin (1977), quando tratamos de analise de
conteudo nos referimos ao tratamento da mensagem que permite evidenciar os

indicadores que inferem sobre uma a complementacao de uma referida mensagem.

Tendo em vista essa informacdo, esse estudo buscou compreender o
conhecimento a respeito do conhecimento sobre investimentos no mercado financeiro

realizados por académicos dos cursos em Administracdo, Contabilidade e Economia.

Quanto aos procedimentos, a estratégia adotada para este trabalho foi um
estudo de caso. Este tipo de estudo é amplamente utilizado nas tradi¢gdes social, pois
visa estudar em profundidade. Através dos dados coletados, podemos obter um
grande detalhamento das informagdes a serem anatomizadas pelo experimentador
(GIL, 2019).

O instrumento de exploragcdo para a realizacdo deste trabalho foi um
guestionério com perguntas irrestritas aplicado a alunos do curso de Administracao,
Contabilidade e Economia da Universidade Federal do Tocantins (UFT). Os
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guestionarios para coleta de dados sdo usados para sondar e compreender algumas
escolhas sobre investimentos de um grupo de pessoas usando um conjunto de

perguntas de exploragao do assunto (GIL, 2019).

Portanto, os dados coletados por meio do levantamento seréo utilizados para

atingir o ideal do estudo.

3.2 RECOLHA DE DADOS E PROCEDIMENTO DE ANALISE

Para a coleta de dados, foi elaborado um questionario com 21 questbes
irrestrito, com 2 questbes de multipla escolha e 19 questdes voluntarias, que
intercaladas com perguntas que contém 2 opcdes de respostas as perguntas com

mais de 5 opcdes de resposta.

O gquestionario de pesquisa foi aplicado de forma online por meio da plataforma
Google Forms entre os dias 05/04/2022 e 12/04/2022, que permitiu obter 39
guestionarios respondidos. Sendo que, desse total 17 alunos sdo do curso de
administracdo, 12 do curso de ciéncias contabeis e 10 do curso de ciéncias

econbmicas.

No que se refere a divulgacdo do questionério, foi utilizado os grupos de
comunicacéo de cada curso, as redes sociais e cartazes nas salas de aulas para que
os alunos pudessem ter conhecimento da pesquisa e contribuir na coleta de dados.

Era preciso aclimatar algumas perguntas e adicionar novas perguntas para
permitir o proposito do trabalho é alcangado. A fim de identificar a influéncia da
formacao académica sobre os alunos dos cursos de Administracdo, contabilidade e
economia no perfil de investimentos realizado por esses académicos, 0 questionario

foi dividido em trés blocos de questdes:

) Identificar o perfil do aluno (Idade, Sexo, Renda, Curso...);

1)} Identificar o conhecimento individual sobre sus preferéncias de
investimentos;

1)) Identificar se os alunos estavam dominando assuntos basicos de

investimentos.
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A amostra nomeada para este estudo foi os académicos da UFT que estdo nos
cursos de Administracdo, Ciéncias Contabeis, Economia tendo como foco principal

0s académicos de todos os periodos.
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4. ANALISE DE DADOS:

4.1 ANALISE DE DADOS GERAIS:

O tratamento dos dados coletados possibilitou categorizar os resultados em
blocos. O primeiro bloco de perguntas do questionario buscou identificar o perfil dos
alunos respondentes. De acordo com os dados, 48,7% dos estudantes que
responderam s&o do curso de administragcdo, 30,8% sao do curso de ciéncias
contabeis e 20,5% séo do curso de ciéncias econdmicas.

Desse total de alunos, 51,3% séo do sexo feminino, enquanto 48,7% séo do
sexo masculino. A faixa etaria que predominou entre os alunos que responderam ao
guestionério foi de 21 a 30 anos com 56,4%, logo em seguida estavam os alunos de
até 20 anos que correspondem a 30,8%, os de 31 a 40 anos que correspondem a
7,7% do e os acima de 40 anos representavam 5,1% do total.

Em seguida, perguntou-se em qual ano do curso encontrava-se o aluno, ficou
distribuido da seguinte forma:

Gréfico 1: Ano Letivo dos Alunos

@ Frimeiro ano
@ Entre o primeiro e o Utimo ano
Uttimeo ano

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

Constatou-se que a maior porcentagem, de 59%, se concentra em alunos entre
0 primeiro e o ultimo ano, ou seja, muitos deles ja tiveram as matérias iniciais de cada
curso. A segunda maior parte esta nos alunos que ja estéo finalizando sua graduacao,
correspondendo a 25,6%, evidenciando que esses alunos tem completo a maior parte
das mateérias dos cursos. Em seguida estdo os alunos que estdo no ultimo ano com
15,4% do total.

Em seguida, foram feitos questionamentos quanto ao perfil de relacionamento
dos estudantes. Ficou demonstrado da seguinte forma:
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Gréfico 2: Estado Civil dos Alunos

@ Solteiro
@ Casado/Unifo Estavel
@ Separado/Divorciado
@ Cutros

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

Fez-se entdo questionamentos quanto ao status profissional dos estudantes e
sua faixa salarial, os resultados podem ser vistos no grafico a seguir:

Gréfico 3: Situagdo Profissional dos Alunos

@ Emprego Formal (CLT, Contrato,
Empreendedor, Concursado...)

@ Emprego Informal (Vendedores sem
CHPJ, Autdnomaos sem CHPJ..)

0 Estagio e outras fontes de renda
@ MEo possuo renda (Desempregada)

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

O percentual de estudantes que fazem estagio e 0s que possuem emprego
formal foram iguais, sendo cada um de 43,6%. Enquanto 12,8% séo aqueles que
possuem algum tipo de emprego informal. Esse dado nos mostra que 100% dos
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alunos que responderam ao questionario possuem alguma fonte de renda, visto que
0% deles ndo marcaram a op¢ao de n&o possuir renda.

Com relacéo a faixa salarial individual ficou distribuido da seguinte forma:

Gréfico 4: Faixa Salarial Individual

@ Até RE 500,00

@ RS 500 01 até RS 1.000,00
RS 1.000,01 até RS 1.500,00

@ RS 1.500,01 até RS 2.500,00

@ Acima de RE 2.500,00

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

A faixa salarial com maior predominancia entre os alunos foi de R$500,01 a
R$1.000,00. Sendo que aqueles que recebem acima de RS2.500,00 representam o
menor percentual de alunos. Dessa forma, fica evidente que a maior parte dos alunos,
de um modo geral, recebem menos de um salario minimo (atualmente de R$1.212,00)

Todavia, € imprescindivel analisar a renda familiar, visto que a composi¢éo do
namero de pessoas influencia diretamente na organizacgéo financeira como um todo.

Desse modo, foi feito o questionamento quanto a renda mensal liquida familiar,
mostrado no grafico a seguir:
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Gréfico 5: Renda Mensal Liquida Familiar

@ Ate RE 500,00

@ RS 500,01 até RS 1.000,00
RS 1.000,01 até RS 1.500,00

@ RS 1.500,01 até RS 2.500,00

@ RS 250001 até RS 4.000,00

® Acima de RS 4.000,00

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

Quando tratamos da renda mensal familiar estamos levando em consideracao
todas as fontes de renda daqueles que compfem cada familia. Nesse sentido, ha
uma semelhanca notavel entre as respostas, em que o maior percentual esta na renda
familiar acima de R$4.000,00 e o segundo maior percentual esta na renda de
R$2.500,01 e R$4.000,00 que somando essas duas porcentagens representam
61,6% dos alunos. Esse fato torna evidente que as familias dos alunos, de forma
geral, possuem uma boa condi¢éo financeira.

Toda via, € necessario estabelecer a distribuicAo do numero de pessoas,
incluindo o aluno, que compdem cada familia que ficou da seguinte maneira:



Grafico 6: Numero de Pessoas que Compdem a Familia

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

® 1 pessoa

@ 2 pessoas

O 3 pessoas

@ 4 pessoas

@ 5 pessoas

@ © ou mais pessoas
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Visto esse dado percebemos que a maioria dos alunos tem composi¢ao familiar

de 2, 3 e 4 pessoas (incluindo o aluno) que representa cerca de 69,2% dos alunos.

Desse modo, foi elaborado algumas questbes para identificar o nivel de
conhecimento financeiro e pratica dos alunos. As questfes e respostas foram as

seguintes:

1 - Como vocé se sente a respeito dos seus conhecimentos para gerenciar seu

proprio dinheiro?

Gréfico de barras 1: Como os alunos se sentem a respeito dos seus conhecimentos para gerenciar

seu proprio dinheiro

MWada sequro — Eu gostaria de
possuir um nivel muito melhor de
educacdo financeira

MN&o muito seguro — Eu gostaria
de saber um pouco mais sobre
financas

Razoavelmente seguro — Eu
conhe¢o 3 maiona das coisas
gue eu precizaria saber sobre._ .
Muito seguro — Eu possuo
conhecimentos bastante amplos
sobre financas

0

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

L5 (12,8%)

L3 (20,5%)

—7 (17.,9%)

10 15

19 (48,7%)

20
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Essa questdo evidencia que a 48,7% dos alunos se sentem razoavelmente
seguros quanto aos seus conhecimentos para gerenciar seu proprio dinheiro e
aqueles se sentem ndo muito seguros e agueles que se sentem nada seguros
representam 33,3% do total de alunos.

2 - Onde vocé adquiriu a maior parte dos seus conhecimentos para gerir o seu
dinheiro?

Gréfico de Barras 1: Onde o aluno adquiriu a maior parte dos seus conhecimentos para gerir 0 seu
dinheiro

[1=]

Em casa com a familia

Die conversas com amigos 0 (0%

Em aulas na universidade 3 (7, 7%

=
(%]
h

De revistas, livros, TV e o radio

De minha experiéncia pratica

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

Essa questdo nos mostra que apenas 7,7% dos alunos consideram que
obtiveram seus conhecimentos pelas aulas na Universidade. Enquanto 48,7%
consideram como fonte desse conhecimento a experiéncia prética individual.

3 - Muitas pessoas guardam dinheiro para despesas inesperadas. Caso vocé
tenha guardado algum dinheiro para emergéncias, qual das seguintes formas seria a
menos eficiente para resgatar um recurso com urgéncia?

19 (48,7%

20



40

Gréfico 7: Respostas da Pergunta n. 3

@ Foupanca, CDBE e Fundos de
Investimento

@ Acbes ou Dolar

17,9% & Conta-corrente

@ EBEens (Carro, moto, imavel...)

@ Um pouco de cada (Diversificado)

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

Com relacdo a essa questéao fica claro que o conhecimento sobre liquidez de
ativos ainda precisa ser trabalhado com os alunos, pois somente 28,2% marcaram a
resposta correta.

4 - Caso receba um recurso para investir, sem ter um prazo definido para
resgatar, com qual das alternativas abaixo vocé mais se identificaria como aplicador?

Gréfico 8: Respostas da Pergunta n. 4

@ Acbes, pois agrada-me a possibilidade
altos ganhos, mesmo sahendo do risco
glevado de perdas

@ Fundos de investimento de risco médio,
pois quero um rendimento razoavel, &i...

@ Poupanca, pois prierizo a seguranca em
relacdo ao rendimento

@ Eens (Carro, moto, imdvel...), pois a
seguranca para mim & & coisa mais i...

i Um pouco de cada (Diversificado)

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

A maior parcela dos alunos (35,9%) escolheu os fundos de investimentos para
aplicar um recurso e a menor parcela (6,86%) escolheu os bens para fazer esse
mesmo investimento.
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5 - Ronaldo e Daniela ttm a mesma idade. Aos 25 anos, ela comecou a aplicar
R$ 1.000,00 por ano, enquanto o Ronaldo ndo guardava nada. Aos 50, Ronaldo
percebeu que precisava de dinheiro para sua aposentadoria e comecou a aplicar R$
2.000,00 por ano, enquanto Daniela continuou poupando seus R$ 1.000,00. Agora
eles tém 75 anos. Quem tem mais dinheiro para sua aposentadoria, se ambos fizeram
0 mesmo tipo de investimento?

Gréfico 9: Respostas da Pergunta n. 5

@ Eles teriam o mesmo valor, ja gque na
pratica guardaram as mesmas somas

@ Eonaldo, porgue poupou mais a cada
ang

0 Daniela, porgue sew dinheiro rendeu por
Mais tempo a juros compostos.

N 17.9%
\

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

Essa questdo mostrou que 79,5% dos alunos dominam o assunto de juros composto
no longo prazo, enquanto 20,5% ndo demonstraram dominancia.

6 - Em relacdo a sua aposentadoria, qual das alternativas abaixo melhor
representa sua situacao?



Gréfico 10: Respostas da Pergunta n. 6

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.
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@ Nao me preocupei com isso ainda

@ FPretendo ter apenas a aposentadoria do
governo

@ Faco um plano de previdéncia/
poupanca propria para aposentadoria

@ Tenho planos de comecar a poupar para
i550

@ Mo vejo necessidade de poupar para
minha aposentadoria

A maior parte dos alunos (46,7%) tem planos de comecar a poupar para a
aposentadoria e 15,4% ja possuem um plano de previdéncia, mas 28,2% ainda nao

Se preocuparam com essa questao.

7 - Qual das pessoas pagaria mais em despesas financeiras por ano se elas
gastassem a mesma quantia por ano em seus cartdes de créditos?

Gréfico 11: Respostas da Pergunta n. 7

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

@ Ellen, que sempre paga todo o saldo do
cartdo de crédito no vencimento

@ FPedro, que geralmente paga todo o
saldo do cartdo de crédito no
vencimento, mas ocasionalments paga
sd o minimo, gquando estd sem dinheiro

@ Luis, que paga pelo menos o minimo
todo més e um pouco mais guando tem
alguma folga

@ MNanci, gue sempre paga o minimo
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Nessa questdo, 59% dos alunos mostraram possuir conhecimento sobre a
dindmica dos cartdes de créditos, no caso de atraso de faturas, enquanto 41% nao
estdo dominando o assunto.

8 - Como vocé acha que agiria?

Grafico 12: Respostas da Pergunta n. 8

@ Fenso gue minha atitude seria mais
parecida com a de Ellen

@ Penso gue minha atitude seria mais
parecida com a de Pedro

0 Penso gue minha atitude seria mais
parecida com a de Luis

@ Penso gue minha atitude seria mais
parecida com a de Manci

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

A maior parte dos alunos se consideram bons pagadores (79,5%), pois se
identificaram com a situacdo de alguém que paga suas dividas na exata de
vencimento.

9 - Dirceu e Roberto sédo jovens que tém o mesmo salario. Ambos desejam
comprar um carro no valor de R$ 10.000,00. Quem pagou mais pelo bem?
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Gréfico 13: Respostas da Pergunta n. 9

@ Dirceu, que comprou hoje, financiando o
saldo devedor por 24 meses

@ Roberto, que preferiu poupar por 15
MEses, Mas comprou o carro & vista

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

Nesse assunto da questdo 64,1% dos alunos mostraram possuir um
conhecimento pratico sobre dividas em longo prazo, por outro lado 35,9% desses
alunos ndo demonstraram conhecimento.

10 - Se tivesse que tomar a mesma decisao, qual a melhor alternativa na sua
visdo?

Gréfico 14: Respostas da Pergunta n. 10

@ Ter o carro imediatamente e pagar por
ele durante 24 meses, como fez Dirceu

@ Poupar por 15 meses para compra-lo 8
vista, sem divida, como fez Roberto

@ Ficar no meio termo, guardando

dinheiro por uns & meses e financiando
o resto em & prestacoes.

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.
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Nessa afirmativa a maior parte dos alunos mostraram que preferem poupar
seus proprios recursos par adquirir um bem (56,4%) e 41% preferem juntar um valor
de entrada e financiar o valor residual.

11 - Quanto da sua renda total é destinada a investimentos, em percentuais?

Gréfico 15: Respostas da Pergunta n. 11

@ 0%

@ De1a25%

@ De 26% a 50%
@ D=51% a75%
@ De 76% a 100%

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

A grande parcela dos alunos (53,7%) apontou que destinam de 0 a 25% de suas
rendas para investimentos e 31,7% dos alunos néo destinam nenhum valor para 0s
investimentos.

12 - Qual o maior grau de escolaridade dos seus pais?
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Gréfico 16: Respostas da Pergunta n. 12

@ Ensino Fundamental Incompleto
@ Ensino Fundamental Completo
@ Ensino Médio Incompleto

@ Ensino Medio Completo

@ Ensino Superior Incompleto

\ @ Ensino Superior Completo
@ Pos-graduacdao Completo ou Incompleto
29.3%

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

Essa questéo evidencia que o maior grau de escolaridade dos pais dos alunos
predominante é ensino médio completo com 29,3% em seguida estdo os pais com
poés-graduacdo completa ou incompleta com 22%.

13 - Vocé tem algum tipo de divida (empréstimos, financiamentos, rotativo do
cartdo)?

Gréfico 17: Respostas da Pergunta n. 13

@ Sim, tenho, mas trata-se de
financiamento de longo prazo, cuja
prestacio eu Sempre procuro pagar e...

@ Sim, tenho, mas n&o sei bem quando
nem como irei paga-las

@ Sim, mas vou paga-las em pouco
tempo, j& que tomei o cuidado de
calcular na ponta do lapis como e qua...

@ Mao, ndo tenho dividas pessosais.
Sempre faco o planejamento necessa.

Fonte: Dados da pesquisa, 2022.

A maior parte dos alunos néo possuem dividas pessoais (56,1%), mas
engquanto 43,9% dos alunos possuem dividas.
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4.2 ANALISE DE DADOS POR CURSO:

Alunos dos curso de Administracgéo:

A primeira variavel a ser analisada sera a relacdo das matérias, em seus
respectivos periodos, que estdo inter-relacionadas com o tema dessa pesquisa:

- Alunos gue estdo no seu primeiro ano de graduacao: matematica aplicada,
contabilidade e introducdo a economia

- Alunos que estdo entre o primeiro e ultimo ano de graduagdo: estatistica
aplicada, matematica financeira, contabilidade gerencial, microeconomia,
administracao financeira e orcamentaria,

- Alunos gue estdo no seu ultimo ano de graduacao: mercado financeiro e
de capitais (optativa)

Sendo assim, a partir dos dados obtidos foi possivel identificar que 100% dos
alunos que estdo no primeiro ano de graduacao escolheram a opcao que afirmava
nao se sentirem seguros a respeito dos seus conhecimentos para gerenciar seu
proprio dinheiro. Por outro lado, 62,5% dos alunos que estdo entre o primeiro e ultimo
ano de graduacdo apontaram que se sentem razoavelmente seguros quanto a essa
mesma questdo e dentre aqueles que estdo no ultimo ano de graduacdo ha uma
margem de 33,5% que se sentem muito seguros e 33,3% se sentem razoavelmente
seguros. Dessa forma, fica evidente que os conhecimentos adquiridos na graduacéo
podem influenciar o nivel de maturidade financeira de cada aluno.

Todavia, no que se refere a origem onde cada aluno obteve seus
conhecimentos a respeito de investimento somente 11,7% apontou que foi na
Universidade. Enquanto 88,23% mostraram que obtiveram esses conhecimentos de
outras fontes, como revistas, livros, TV, familia e por experiéncia pessoal.

Em se tratando de conhecimentos sobre liquidez, no caso exemplificado de um
resgate de emergéncia, apenas 29,4% dos alunos marcaram a opgao que seria mais
ineficaz (pouca liquidez), ou seja, a op¢ao que levaria maior tempo para transformar
um ativo em valor disponivel para utilizacdo (caixa).

Com relagéo as escolhas pessoais de investimento, 17,6% optaram por pela
poupanca como escolha principal de investimento, 17,6% mostrou que escolhem
opcOes mais diversificadas e 29,4% escolheram bens fisicos como carro, motocicleta,
casa. Além disso, quanto ao conceito de juros compostos 76,47% dos alunos
mostraram dominar esse assunto, enquanto 23,39% n&ao mostrou dominancia.

Acerca do planejamento para aposentadoria complementar 29,4% apontaram
Nao se preocuparem com essa questdo no momento, 41,17% dizem que tem planos
de comecar a poupar, 11,7% mostraram que ja possuem um plano de previdéncia
além da previdéncia social.

No que se refere aos conhecimentos sobre 0s juros de credito rotativo (cartéo)
apenas 57,89% mostraram que compreendem, enquanto 42,1% n&o mostraram
compreender essa questdo. Além disso, sobre foi analisado questdes que estavam
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relacionadas com dividas de longo prazo, como o financiamento, e apenas 63,15%
escolheram a alternativa que mostrava a decisdo que pagaria maior valor em juros ao
longo do tempo.

Alunos do curso de Ciéncias Contabeis

Assim como no curso de Administracdo, a primeira variavel analisada sera a
relacdo das matérias, em seus respectivos periodos, que estdo inter-relacionadas
com o tema dessa pesquisa:

- Alunos que estdo no seu primeiro ano de graduacao: contabilidade basica
| e Il, matematica aplicada as ciéncias contbeis e estatistica

- Alunos gue estao entre o primeiro e ultimo ano de graduacao: matematica
financeira, contabilidade Intermediaria, financas e mercados de capitais,
gestdo de custos, analise das demonstracfes contabeis, contabilidade
gerencial, microeconomia, administracdo financeira e orcamentaria;

- Alunos que estdo no seu ultimo ano de graduacdo: contabilidade
avancada, contabilidade gerencial, contabilidade das instituicées financeiras;

Desse modo, a partir dos dados obtidos foi possivel identificar que 100% dos
alunos que estéo no primeiro ano de graduacao escolheram a opc¢éo que afirmava se
sentirem razoavelmente seguros a respeito dos seus conhecimentos para gerenciar
seu proprio dinheiro. Por outro lado, 81,81% dos alunos que estéo entre o primeiro e
ultimo ano de graduacédo apontaram que se sentem razoavelmente seguros quanto a
essa mesma questéo e 18,18% nao se sentem seguros e gostariam de aprender mais
sobre educacao financeira. Dentre aqueles que estdo no ultimo ano de graduacado ha
uma margem de 83,5% que se sentem muito seguros e 16,5% se sentem
razoavelmente seguros.

No que se refere a origem onde cada aluno obteve seus conhecimentos a
respeito de investimento apenas 8% apontou que foi na Universidade. Enquanto 92%
mostraram que obtiveram esses conhecimentos de outras fontes, como revistas,
livros, TV, familia e por experiéncia pessoal.

Em se tratando de conhecimentos sobre liquidez, no caso exemplificado de um
resgate de emergéncia, apenas 25% dos alunos marcaram a opgao que seria mais
ineficaz (pouca liquidez), ou seja, a opgao que levaria maior tempo para transformar
um ativo em valor disponivel para utilizag&o (caixa).

Com relagdo as escolhas pessoais de investimento, 16,6% optaram pela
poupancga como escolha principal de investimento, 83,3% escolheram opg¢des mais
diversificadas como fundos de investimentos, CDBs e a¢des, enquanto nenhum aluno
escolheu a opc¢éo de bens. Além disso, quanto ao conceito de juros compostos 66,6%
dos alunos mostraram dominar esse assunto, enquanto 33,33% nao demonstraram
dominéncia sobre o assunto.

Acerca do planejamento para aposentadoria complementar 33,3% apontaram
Nao se preocuparem com essa questdo no momento, 50% dizem que tem planos de
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comecar a poupar, 8,7% mostraram que ja possuem um plano de previdéncia além
da previdéncia social e 8% diz que ndo encontrar necessidade de uma aposentadoria
complementar.

No que se refere aos conhecimentos sobre 0s juros de credito rotativo (cartéo)
apenas 66,6% mostraram que compreendem, enquanto 33,3% nao mostraram
compreender essa questdo. Além disso, sobre foi analisado questfes que estavam
relacionadas com dividas de longo prazo, como o financiamento, e apenas 50%
escolheram a alternativa que mostrava a decisdo que pagaria maior valor em juros ao
longo do tempo.

Alunos do curso de Ciéncias Econdmicas:

Assim como no curso de Administracdo e Ciéncias Contabeis, a primeira
variavel analisada serd a relacdo das matérias, em seus respectivos periodos, que
estéo inter-relacionadas com o tema dessa pesquisa:

- Alunos que estdo no seu primeiro ano de graduacédo: Introducdo a
Economia, Calculo Diferencial Integral, Introducdo a Contabilidade;

- Alunos que estdo entre o primeiro e ultimo ano de graduacédo: Teoria
Macroeconbmica, Teoria Microecondmica, Economia Matematica, Estatistica,
Econometria, Economia Monetéria, Avaliacao de Investimento,

- Alunos que estdo no seu ultimo ano de graduacao: Mercado Financeiro e
Capitais

Desse modo, a partir dos dados obtidos foi possivel identificar que 85,7% dos
alunos gue estéo no primeiro ano de graduacao escolheram a opcéo que afirmava se
sentirem razoavelmente seguros a respeito dos seus conhecimentos para gerenciar
seu proprio dinheiro e 14,28% nao se sentem seguros. Por outro lado, 66,6% dos
alunos que estdo entre o primeiro e Ultimo ano de graduagcdo apontaram que se
sentem razoavelmente seguros quanto a essa mesma questdo e 33,3% se sentem
seguros. Dentre aqueles que estdo no ultimo ano de graduacdo ha uma margem de
100% afirmaram que se sentem muito seguros para gerenciar seu proprio dinheiro.

No que se refere a origem onde cada aluno obteve seus conhecimentos a
respeito de investimento nenhum aluno apontou que foi na Universidade. Enquanto
100% mostraram que obtiveram esses conhecimentos de outras fontes, como
revistas, livros, TV, familia e por experiéncia pessoal.

Em se tratando de conhecimentos sobre liquidez, no caso exemplificado de um
resgate de emergéncia, apenas 30% dos alunos marcaram a opg¢ao que seria mais
ineficaz (pouca liquidez), ou seja, a opcao que levaria maior tempo para transformar
um ativo em valor disponivel para utilizagéo (caixa).

Com relagédo as escolhas pessoais de investimento, 40% optaram pela
poupanca como escolha principal de investimento e 30% escolheram opg¢des mais
diversificadas como fundos de investimentos, CDBs e agbes, enquanto 30%
escolheram investimentos em bens (carros, iméveis). Além disso, quanto ao conceito
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de juros compostos 80% dos alunos mostraram dominar esse assunto, enquanto 20%
nao demonstraram dominancia sobre o assunto.

Acerca do planejamento para aposentadoria complementar 10% apontaram
Nao se preocuparem com essa questdo no momento, 60% dizem que tem planos de
comecar a poupar, 20% mostraram gue ja possuem um plano de previdéncia além da
previdéncia social e 10% diz que n&o encontrar necessidade de uma aposentadoria
complementar.

No que se refere aos conhecimentos sobre os juros de credito rotativo (cartéo)
apenas 50% mostraram que compreendem, enquanto 50% nao mostraram
compreender essa questdo. Além disso, sobre foi analisado questfes que estavam
relacionadas com dividas de longo prazo, como o financiamento, e 80% escolheram
a alternativa que mostrava a decisdo que pagaria maior valor em juros ao longo do
tempo.
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5. CONCLUSAO

A partir da coleta de dados foi possivel identificar que o maior nimero de
respostas foi dos alunos do curso de administracdo, o segundo foi do curso de
ciéncias contabeis e o terceiro de ciéncias econémicas. Essa diferenca entre os trés
cursos pode se dar pelo fato de que, segundo a Diretoria de Registro e Controle
Académico da UFT, ha 463 alunos vinculados ao curso de Administracéo, 517 no
curso de Ciéncias Contébeis e 369 no curso de Ciéncias Econdmicas.

A primeira questdo analisada que se refere as matérias de cada curso revela
gue enquanto os cursos de Ciéncias Contabeis e Ciéncias Econbmicas tem como
obrigatdria a matéria de Mercado Financeiro e de Capitais, o curso de Administracao
tem essa matéria como optativa, ou seja, cabe ao aluno escolher entre essa e outras
matérias da grade curricular. Ainda assim, os alunos de Ciéncias Econbmicas
possuem como obrigatéria a matéria de avaliacdo de investimentos na grade
curricular do curso.

Além disso, a grande maior parte dos alunos que responderam ao questionario
estdo entre o primeiro e ultimo periodo dos cursos. No que se refere ao perfil
predominante, sao alunos com estado civil solteiro, com idade entre 21 a 30 anos e a
maioria s&o do sexo feminino.

Y

No que se refere a preferéncia de escolha de investimentos que mais
predominou entre os alunos foi em primeiro lugar os fundos de investimento com
médio risco e em seguida a poupanca com o CDB de baixo risco. Isso pode nos
mostrar que, apesar de nem todos os alunos se sentirem totalmente seguros aos seus
conhecimentos sobre investimentos, eles optam por investimentos que tenham uma
maior rentabilidade em vista de um pouco mais de risco, ou seja, o perfil predominante
entre os alunos foi que eles sdo um pouco mais tolerantes aos riscos.

Quanto as semelhancas notadas em cada curso, € imprescindivel levantar que
na parte de conhecimentos sobre finangcas a menor parcela dos alunos considerou
gue os obteve na Universidade, enquanto a maior parte considerou que foi por fonte
externas (Livros, Revistas e outras fontes). Ainda assim, foi possivel identificar que a
maior preferéncia de escolhas de investimento que se predominou entre 0s
estudantes foram os fundos de investimentos.

Ademais, os alunos que estavam no primeiro ano letivo mostraram que, no
geral, ndo se sentem seguros para gerenciarem seu proprio dinheiro, diferentemente
daqueles que estavam entre o primeiro e o Ultimo ano e aqueles que estavam no
ultimo ano. Pois, ficou notavel que o nivel de confiangca com relacdo as financas
aumentava conforme cada aluno estava mais avancado no curso, que pode ser
levado em conta o amadurecimento pessoal de cada aluno e a consolidag&o dos seus
conhecimentos.

Sendo assim, cabe levantar os fatores que mostraram diferencas entre os
cursos. No assunto sobre liquidez os alunos de Ciéncias Econémicas mostraram ter
maior dominancia, em seguida estédo os alunos de Administracao e posteriormente 0s
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alunos de Ciéncias Contabeis. Esse mesmo cenario se encontra com relacdo ao
conceito de juros compostos na pratica e ao conceito de divida em longo prazo.

Todavia, quando observamos a dominancia sobre o assunto de credito rotativo,
na qual os alunos de Ciéncias Contédbeis apresentaram ter maior dominio comparado
aos outros cursos, sendo os alunos do curso de Administracdo o segundo a
mostrarem maior dominio e os alunos do curso de Ciéncias Econémicas os que
menos dominaram.

No que se refere a aposentadoria os alunos do curso de Ciéncias Econdmicas
evidenciaram gque estdo mais preocupados com essa questao, visto que, comparado
aos alunos dos outros cursos, muitos deles ja comecgaram a poupar, e outra parte tem
planos para iniciar a poupar.

Desse modo, é evidente que os alunos dos trés cursos ja possuem uma base
de conhecimento e opinides sobre financas pessoais e investimentos. Todavia, 0s
alunos do curso de administragao nédo se destacaram, de forma positiva, em nenhum
assunto especifico que foi pesquisado.

Visto que a educacdao financeira é um forte aliado para que as decisfes sejam
tomadas de forma mais eficaz € imprescindivel que os alunos dominem
conhecimentos financeiros basicos como de liquidez, juros compostos, dividas de
longo prazo e outros assuntos, pois, sem conhecer esses aspectos importantes, ha a
possibilidade de que esses alunos venham a tomar decisbes equivocadas.

Além disso, a maior parte do conhecimento dos alunos foi obtida por fontes
externas da faculdade, mas que na pratica alguns conceitos precisam ser mais
estudados e o papel da universidade € essencial na formacéo desses alunos.

Portanto, cabe a Universidade a funcdo de ser um veiculo difusor do
conhecimento, promovendo eventos académicos, palestras e workshops que
envolvam essa tematica, para que esses alunos possam compreender melhor cada
assunto de financas e investimentos e assim eles poderdo tomar melhores decisées
ao longo de suas vidas, seja no ambito profissional ou pessoal.
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Anexo A - Formuléario de Questdes dos Alunos
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Questionario de Pesquisa
0 objetivo desse questionario é obter informagdes que contribuirdo para analise de dados do
Trabalho de Conclus@o de Curso.

0 e-mail do participante (null) foi registrado durante o envio deste formulario.
*Qbrigatdrio

1. E-mail *
2. Nome*
3. E-mail *

4. Qual é o seu curso de graduagao? *
Marcar apenas uma oval.

) Administragao
(") Ciéncias Contabeis

(") Ciéncias Econdmicas

5. Em qual ano do curso esta atualmente? *
Marcar apenas uma oval.

() Primeiro ano
() Entre o primeiro e o Gltimo ano

() Ultimo ano
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6. Sexo:*

Marcar apenas uma oval.

-

") Feminino
~ ) Masculino
) Prefiro ndo declarar

) Outro:

7. Estado Civil: *
Marcar apenas uma oval.

_ ) Solteiro
() casado/Unido Estével
() separado/Divorciado

) Outros

8. Idade:*
Marcar apenas uma oval.

) Até 20 anos
~ ) De 21 a30anos
() De 31 a40 anos

() Acima de 40 anos

Perguntas do teste

9. Como vocé se sente a respeito dos seus conhecimentos para gerenciar seu proprio
dinheiro?

Marcar apenas uma oval.

) Nada seguro — Eu gostaria de possuir um nivel muito melhor de educag&o financeira
() N&o muito seguro — Eu gostaria de saber um pouco mais sobre finangas

:] Razoavelmente seguro — Eu conhego a maioria das coisas que eu precisaria saber sobre o
assunto

: Muito seguro — Eu possuo conhecimentos bastante amplos sobre finangas
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10. Onde vocé adquiriu a maior parte dos seus conhecimentos para gerir o seu dinheiro? *
Marcar apenas uma oval.

_ ) Em casa com a familia
") De conversas com amigos
Em aulas na universidade
TF Derevistas, livros, TV e o radio

() De minha experiéncia pratica

11.  Muitas pessoas guardam dinheiro para despesas inesperadas. Caso vocé tenha
guardado algum dinheiro para emergéncias, qual das seguintes formas seria a menos
eficiente para resgatar um recurso com urgéncia?

Marcar apenas uma oval.

f;,: Poupancga, CDB e Fundos de Investimento
) Agoes ou Dolar
) Conta-corrente
: ) Bens (Carro, moto, imovel...)

) Um pouco de cada (Diversificado)

12. Caso receba um recurso para investir, sem ter um prazo definido para resgatar, com
qual das alternativas abaixo vocé mais se identificaria como aplicador?

Marcar apenas uma oval.
(77,} Acoes, pois agrada-me a possibilidade altos ganhos, mesmo sabendo do risco elevado de

perdas

(:f, Fundos de investimento de risco médio, pois quero um rendimento razoavel, ainda que com
algum

() Poupanga, pois priorizo a seguranga em relagao ao rendimento
) Bens (Carro, moto, imével...), pois a seguranga para mim é a coisa mais importante.

() Um pouco de cada (Diversificado)



13.

14.

15.

Ronaldo e Daniela tém a mesma idade. Aos 25 anos, ela comecou a aplicar R$ 1.000,00
por ano, enquanto o Ronaldo ndo guardava nada. Aos 50, Ronaldo percebeu que

precisava de dinheiro para sua aposentadoria e comegou a aplicar R$ 2.000,00 por ano,
enquanto Daniela continuou poupando seus R$ 1.000,00. Agora eles tém 75 anos. Quem

tem mais dinheiro para sua aposentadoria, se ambos fizeram o mesmo tipo de

investimento?

Marcar apenas uma oval.

( 7 Eles teriam o mesmo valor, ja que na pratica guardaram as mesmas somas

i ) Ronaldo, porque poupou mais a cada ano

") Daniela, porque seu dinheiro rendeu por mais tempo a juros compostos.

E

m relagao a sua aposentadoria, qual das alternativas abaixo melhor representa sua

situagao?

Marcar apenas uma oval.

) N&o me preocupei com isso ainda

) Pretendo ter apenas a aposentadoria do governo

( 7 Fago um plano de previdéncia/poupanga propria para aposentadoria

: ) Tenho planos de comegar a poupar para isso

_ ) Né&o vejo necessidade de poupar para minha aposentadoria

Qual das pessoas pagaria mais em despesas financeiras por ano se elas gastassem a
mesma quantia por ano em seus cartoes de créditos?

Marcar apenas uma oval.

() Ellen, que sempre paga todo o saldo do cartdo de crédito no vencimento

( : Pedro, que geralmente paga todo o saldo do cartdo de crédito no vencimento, mas
ocasionalmente paga s6 o minimo, quando esta sem dinheiro

) Luis, que paga pelo menos o minimo todo més e um pouco mais quando tem alguma folga

") Nanci, que sempre paga o minimo

*

*

*
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16. Como vocé acha que agiria? *

Marcar apenas uma oval.

7 Penso que minha atitude seria mais parecida com a de Ellen
") Penso que minha atitude seria mais parecida com a de Pedro
') Penso que minha atitude seria mais parecida com a de Luis

) Penso que minha atitude seria mais parecida com a de Nanci

17. Dirceu e Roberto sao jovens que tém o mesmo salario. Ambos desejam comprar um
carro no valor de R$ 10.000,00. Quem pagou mais pelo bem?

Marcar apenas uma oval.

) Dirceu, que comprou hoje, financiando o saldo devedor por 24 meses

() Roberto, que preferiu poupar por 15 meses, mas comprou o carro a vista

18. Se tivesse que tomar a mesma decisdo, qual a melhor alternativa na sua visdo? *

Marcar apenas uma oval.

) Ter o carro imediatamente e pagar por ele durante 24 meses, como fez Dirceu
() Poupar por 15 meses para compré-lo a vista, sem divida, como fez Roberto

(77')‘ Ficar no meio termo, guardando dinheiro por uns 8 meses e financiando o resto em 8
prestagoes.

19.  Qual a sua faixa de renda mensal liquida pessoal? *

Marcar apenas uma oval.

) Até R$ 500,00

) R$ 500,01 até R$ 1.000,00
(" )R$1.000,01 até R$ 1.500,00
)R$ 1.500,01 até R$ 2.500,00

) Acima de R$ 2.500,00



20. Qual sua faixa de renda mensal liquida familiar? *

Marcar apenas uma oval.

) Até R$ 500,00
~ )R$ 500,01 até RS 1.000,00
) R$ 1.000,01 até R$ 1.500,00
) R$ 1.500,01 até RS 2.500,00
) R$2.500,01 até R$ 4.000,00

() Acima de RS 4.000,00

21. Quantas pessoas (incluindo vocé) moram em sua casa? *
Marcar apenas uma oval.
()1 pessoa
_ ) 2 pessoas
) 3 pessoas
) 4 pessoas

() 5pessoas

\.

() 6 ou mais pessoas

22. Quanto da sua renda total é€ destinada a investimentos, em percentuais? *
Marcar apenas uma oval.

) 0%

)De1a25%
() De26%a50%
) De51% a75%

) De76%a100%
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23. Qual sua fonte principal de renda? *

Marcar apenas uma oval.

(7\ Emprego Formal (CLT, Contrato, Empreendedor, Concursado...)

() Emprego Informal (Vendedores sem CNPJ, Autbnomos sem CNPJ...)
(: Estdagio e outras fontes de renda

) N&o possuo renda (Desempregado)

24.  Qual o maior grau de escolaridade dos seus pais? *
Marcar apenas uma oval.
:'), Ensino Fundamental Incompleto

pjf: Ensino Fundamental Completo

(") Ensino Médio Incompleto

) Ensino Médio Completo
() Ensino Superior Incompleto
() Ensino Superior Completo

() Pés-graduagéo Completo ou Incompleto

25.  Vocé tem algum tipo de divida (empréstimos, financiamentos, rotativo do cartdo)? *

Marcar apenas uma oval.

() sim, tenho, mas trata-se de financiamento de longo prazo, cuja prestagdo eu sempre procuro
pagar em dia

f_ Sim, tenho, mas né@o sei bem quando nem como irei pagé-las

K: / Sim, mas vou paga-las em pouco tempo, ja que tomei o cuidado de calcular na ponta do lapis

como e quando iria quita-las

() Nao, ndo tenho dividas pessoais. Sempre fago o planejamento necessario para comprar &
vista e com desconto

Este contetido n&o foi criado nem aprovado pelo Google.

Google Formularios
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