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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo analisar a relacéo entre a regulacdo e a evidenciacéao
das contingéncias das empresas listadas na IBRX100, a fim de verificar se essas empresas
estdo seguindo os quesitos obrigatorios instituidos no CPC 25 (2009) - Provisfes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Trata-se de um estudo descritivo, de natureza quali-
quantitativa. Foram examinadas as demonstracdes contabeis e notas explicativas relativas ao
exercicio de 2014 a 2018 de 92 empresas que compuseram a amostra. Para a coleta e
processamento dos dados, utilizou-se como métrica o sistema binario, atribuindo 1 para os
quesitos atendidos e 0 para os negligenciados. Os resultados da pesquisa revelam que a
categoria de passivo contingente mais divulgado no Brasil é a tributaria e que as empresas
apresentam um percentual baixo quanto ao atendimento aos quesitos. Verificou-se também na
pesquisa que a participacdo ou nao das empresas nos setores fortemente regulados néo
interfere significativamente na melhoria na mensuragéo e divulgacdo das contingéncias. De
modo geral as empresas detém o conhecimento quanto a divulgacédo correta dos dados, porém
adotam praticas contabeis obsoletas que ndo contemplam em sua totalidade as exigéncias do
CPC 25 (2009).

Palavras-chave: Passivos contingentes. Regulacdo. Disclosure.



ABSTRACT

This paper aims to analyze the relationship between companies’ contingencies regulation and
disclosure which are listed in the IBRX100, in order to verify if these companies are
following the mandatory requirements established in CPC 25 (2009). Provision, contingent
liability, contingent assets. This is a descriptive study of a qualitative and quantitative nature.
The financial statements and explanatory notes for 2014 to 2018 of 92 companies in the
sample were examined. For data collection and processing, the binary system was used as a
metric, assigning 1 for the achieved requirements and O for the neglected. The research results
reveal that the most publicized contingent liability category in Brazil is the tax category and
that companies have a low percentage in meeting the requirements. The research also
confirms that the participation or not of companies’ which are from tightly regulated sectors
do not significantly interfere with the improvement in the measurement and disclosure of
contingencies. In general, companies have knowledge about the correct disclosure of data but
adopt obsolete accounting practices that do not fully comply with the requirements of CPC 25
(2009).

Keywords: contingent liability, Regulation, Disclosure
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CAPITULO 1 - DEFINICAO DO TRABALHO

1.1 Introducéo

O presente trabalho versa sobre a relacdo da evidenciacdo contabil das provisdes e
passivos contingentes com a regulacdo imposta as companhias brasileiras que integram o
indice Brasil 100 (IBrX100) que é um dos indices da Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). Nessa
perspectiva, serd analisado o nivel de cumprimento dos dispositivos normativos dos passivos
contingentes aos quais elas estdo submetidas, além de verificar o nivel de evidenciacdo
encontrado em seus relatorios anuais publicados.

A lei 6.404/74 em seu art. 176, paragrafo 5° e alinea d, com redacdo dada pela lei
11.941/09 ja normativa o uso das contingéncias nas notas explicativas, que compde o
conjunto de demonstrativos obrigatérios a serem emitidos pelas entidades, porém com a
crescente adesdo do Brasil ao processo de convergéncia as normas internacionais de
contabilidade, os normativos foram se tornando mais especificos e passaram a regular itens
antes pouco observados, como é o caso dos passivos contingentes.

Tendo a regulacdo como principal vetor da evidenciacdo, este estudo busca
evidenciar e analisar como a crescente normatizacdo das provisdes e dos passivos
contingentes pode ser tida como fator crucial para o aumento da evidenciagdo, buscando
revelar se de fato a regulacdo surtiu o efeito desejado e se as empresas reagiram como 0
esperado e aumentaram o nivel de qualidade de seu disclosure. Diante disso, pode ser que a
normatizacdo tenha contribuido para a transparéncia e aperfeicoamento das informacdes
prestadas.

Nesse sentido, a investigacdo proporcionard o conhecimento dos dispositivos
reguladores das contingéncias, além de analisar o real e efetivo desempenho e aplicacédo por
parte da entidade.

De acordo com ludicibus (1997, p. 115), o disclosure “¢é um compromisso
inaliendvel da contabilidade com seus usuarios € com os proprios objetivos”. Por isso, o
presente trabalho terda como foco uma analise do disclosure dos passivos contingentes
evidenciados pelas entidades.

Ainda segundo Garcia et al. (2007) Considerando que as demonstracdes contabeis
devem fornecer um retrato econdmico fiel da situacdo patrimonial das entidades, a
contabilidade hd de se preocupar fundamentalmente com o conteddo delas. O termo

disclosure ndo se prende apenas a forma de apresentacdo, mas também ao conteudo da
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demonstragfes contabeis, ou seja, ndo se preocupa apenas em identificar determinada
informacdo, mas se preocupa, principalmente, com a qualidade das informagdes prestadas aos
usuarios, buscando assegurar que as expressdes monetarias constantes nas referidas
demonstracdes expressem adequadamente a situacdo econdmico-patrimonial da entidade
contabil.

Nesse sentido, a pesquisa propde uma analise de forma concreta do disclosure das
provisdes e passivos contingentes das companhias que integram a IBrX100. Haja vista o
exposto, a pergunta a ser respondida pela pesquisa é: qual a relagdo da regulacdo com a
evidenciacdo das contingéncias das companhias brasileiras?

Diante de tal questionamento, a investigagdo proporcionou conhecimento nao sé
dos dispositivos que regulam a matéria como a andlise e verificacdo de sua real aplicacdo nos
relatorios anuais, a fim de possibilitar uma melhor compreenséo sobre o tema. Os resultados
encontrados permitirdo a elaboracdo de tabelas com o propdsito de evidenciar o nivel de
atendimento ao CPC 25, além de uma viséo técnica e realista das deficiéncias que poderdo vir
a ser encontradas.

Por fim, a investigacdo possibilitou o conhecimento do disclousure das
contingéncias de 92 companhias que integram a IBRx100, no que concerne ao dispositivo

regulador da quest&o.

1.2 Problema daPesquisa

Com a crescente anuéncia do pais ao processo de convergéncia as normas
internacionais de contabilidade, é imprescindivel que os dispositivos reguladores adotados
sejam observados e aplicados pelos profissionais da area, a fim de garantir mais transparéncia
e relevancia das informacdes, diante disso a problematica da pesquisa se concentra no
seguinte questionamento: qual o vinculo da regulacdo com a evidenciacdo das provisdes e

passivos contingentes das companhias brasileiras?

1.3 Objetivos
1.3.1 ObjetivoGeral
Analisar o vinculo da regulagdo com a evidenciacdo das provisdes e passivos

contingentes das companbhias brasileiras.
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1.3.2 ObjetivosEspecificos

a)  Classificar as empresas mais atingidas pela regulacéo;

b)  Verificar o nivel de evidenciacdo das informacOes referentes as provisdes e
passivos contingentes;

c)  Relacionar a regulagdo com o nivel de evidenciacdo das provisdes e passivos

contingentes.

1.4 Justificativa

A pesquisa encontra justificativa na possibilidade de discussdo do nivel de
atendimento das maiores companhias brasileiras que compde a IBrX100 aos requisitos de
divulgacdo das informactes definidos e expressos pela International Accounting Standard
(IAS) 37 que foi traduzido no CPC 25 — Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes, além de
buscar classificar tais companhias de acordo com o ramo de atividade no qual estdo inseridas.

O estudo aborda ainda de forma direta a analise e aplicagdo do CPC 25, que como
ja citado regula as provisdes e 0s passivos e ativos contingentes, com o foco voltado para a
divulgacdo das provisdes e passivos contingentes de empresas que operam na IBrX - indice
Brasil ou IBrX100 que é um dos indices utilizados pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo que
tem como finalidade avaliar o retorno das cem a¢fes mais negociadas na B3.

Para Almeida e Batista (2016) o CPC 25 (IAS 37, em nivel internacional) fornece
a normatizacdo para as Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, de modo a
assegurar que seu reconhecimento seja consoante critério e base de mensuracdo apropriada e
que sejam divulgadas informagfes suficientes para que 0s usuarios possam compreender a
natureza, oportunidade e o valor das contingéncias que estdo envolvidas (CPC, 2009).

Além disso, a pesquisa permitiu relacionar o nivel de regulagdo com a
evidenciacdo efetiva das contingéncias de cada uma das empresas que compde a amostra, bem
como examinar o grau de afetacdo de tal regulacdo na entidade, visto que, foram classificadas
as empresas que pertencem a setores fortemente regulados.

Convém ressaltar como justificativa a importancia de oportunizar ao meio
académico da area a disseminacdo da analise das informag@es acerca do tema proposto neste
trabalho.
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O tema pesquisado também tem como intuito apresentar reflexdes no intento de
possibilitar as pessoas que pretendam investir em acbes futuramente o minimo de
conhecimento sobre o0 ramo e a importancia da evidenciacdo clara das informacdes acerca das
atividades desenvolvidas pela empresa, em especial a evidenciacdo das provisdes e passivos
contingentes.

Por fim, se faz inegéavel a importancia da discussdo sobre este tema tendo em vista
a proporcdo notavel que os passivos contingentes tém dentro das entidades, trazendo consigo
0 poder de dissolver ou agregar ainda mais valor, e tudo isso de forma bem incerta.

A pesquisa também se faz necessaria por ter por objetivo servir como base para
futuros trabalhos que agregaréo para o aprimoramento e difusdo do conhecimento do bacharel
em ciéncias contabeis, no que tange ao entendimento dos referidos normativos aqui analisados
bem como seus objetos de aplicacao.

Trata-se também da oportunidade de mais uma vez demonstrar a importancia da
convergéncia das normas contabeis brasileiras com as normas internacionais estabelecidas
apos o advento da lei n® 11.638/07, visto que um dos objetos de analise dessa pesquisa, 0 CPC

25, é fruto desse fato.

1.5 Estrutura doTrabalho

O trabalho apresentado é composto por 5 capitulos, sendo que o contetdo no
Capitulo 1, esta focado na definicdo do trabalho, onde encontram-se a introducdo, que visa a
apresentacdo inicial sobre o tema estudado bem como propoésitos; também é mostrado o
problema de pesquisa, cuja solucdo foi obtida; os objetivos, divididos em geral e especificos;
a justificativa, explicando a razdo de ser da pesquisa; e por ultimo, a estrutura do trabalho,
informado neste tépico, fornecendo as etapas destapesquisa.

Ja no Capitulo 2, encontra-se a fundamentacdo teorica, abrangendo toda parte
conceitual da pesquisa, informando e elucidando o tema apresentado na parte introdutoria,
atraveés de outros estudos na area, e baseando-se nos dados coletados das 100 empresas que
compdem a IBRX100.

O Capitulo 3 apresenta a metodologia aplicada na pesquisa para alcance dos
objetivos. Além de informacdes sobre obtencéo, analise e realizacdo dos dados utilizados.

A andlise dos resultados é apresentada no Capitulo 4, onde os objetivos da

pesquisa sdo estudados, com base nos dados coletados e estudos feitos, chegando ao
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resultado, que é apresentado de forma minuciosa, contemplando a motivacdo real do que
foipesquisado.
E por fim, o Capitulo 5, traz as conclusdes e recomendacdes, onde é feito o

fechamento da pesquisa depois dos resultados obtidos conforme os objetivos, utilizando a

metodologia e resolvendo o problema apresentado.



CAPITULO 2 - FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Provisoes e Passivos Contingentes

Sabe-se que a divulgacdo de informacgOes fidedignas que vdo compor as mais
variadas demonstragdes contabeis, muito tem a contribuir para o bom funcionamento da
entidade, pois por meio delas sdo formuladas todas as estratégias para a tomada de deciséo,
além de servirem como atrativo para a aquisicdo de novos investidores. Parte disso a
necessidade da crescente regulamentacdo acerca dos critérios adequados de mensuracao e
evidenciacdo dos passivos contingentes.

Assim, Hendriksen e Van Breda (1999) salientam que a utilidade dessas
informacdes independe da forma de divulgacdo, se nas demonstracbes ou em notas
explicativas, desde que os usuarios tenham informacgdes sobre esses eventos para incorporar
em seus modelos de avaliacdo e predicdo.

Diante disso, o CPC 25 traz a normatizacdo para as Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes buscando assegurar que seu reconhecimento seja feito
seguindo critérios apropriados e que sejam divulgadas informacfes suficientes para que 0s
usuarios possam compreender a natureza, oportunidade e o valor das contingéncias que estao
envolvidas (CPC, 2009). Fora o dispositivo citado, a Deliberacdo 594/09 da Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM, que revogou a Deliberagdo CVM n° 489/05 também serve de
regulacdo para as contingéncias, além da Lei N° 6.404 no seu art. 176 ja propagar sobre a
utilizacdo dos passivos contingentes (BRASIL; 1976).

Em suma, as contingéncias representam uma situacao cujo resultado final pode ser
favoravel quando resultar em um ativo, e desfavoravel quando resultar em um passivo, onde
ambos dependem de um evento futuro incerto.

Quando as contingéncias forem desfavoraveis, elas podem ser classificadas
segundo a norma como provavel, possivel e remota que sdo respectivamente, provisoes,
passivos contingentes evidenciados e passivos contingentes ndo evidenciados.

Para Scarpin, Macohon e Dallabona (2014) ha vérias categorias de provisdes e
passivos contingentes, que abarcam principalmente questdes envolvendo acgdes judiciais,
pagamento de autuacOGes fiscais, questdes trabalhistas, questdes ambientais e algumas
situagdes referentes a reestruturacdo dos negdcios das companhias. Categorias essas que irdo

variar de acordo com o ramo de atividade da entidade, ou seja, a empresa ira registrar somente
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as questdes que julga serem pertinentes e provaveis de acordo com objeto de trabalho da
entidade e demais aspectos envolvidos.

Para ludicibus e Marion (1990 p. 79) “Provisdes sdo estimativas que reduzem o
Ativo ou aumentam o Passivo. Em outras palavras, representam perdas do Ativo ou
obrigagdes. Embora as provisdes tenham conotagdo negativa, sdo fundamentais para se
cumprir rigidamente o Regime de Competéncia”.

ludicibus (2009, p. 144) define passivo contingente como “uma exigibilidade
contingente ¢ uma obrigacao que pode surgir dependendo de um evento futuro”.

De acordo o CPC 25 passivo contingente que ndo sdo reconhecidos como passivo
porque sao:

a) uma obrigacdo possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera
confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos
néo totalmente sob controle da entidade; ou

b) uma obrigacdo presente que resulta de eventos passados, mas que nao é
reconhecida porque: (i) ndo é provavel que uma saida de recursos que incorporam
beneficios econdmicos seja exigida para liquidar a obrigacdo; ou (ii) o valor da
obrigacdo ndo pode ser mensurado com suficiente confiabilidade. (CPC 25, 2009

pag. 4)

Sendo assim os passivos contingentes de modo geral podem ser conceituados
como a saida possivel de recursos da entidade, mas ndo provavel.

Trazendo a observancia das contingéncias para a auditoria, segundo Attie (2011)
alguns assuntos devem ser examinados pelos auditores para se cientificar acerca das
possibilidades de contingéncias, mas ndo se limitam aadvogados que prestam servicos a
empresa no ambito fiscal, legal, societério, trabalhista, contingencial, consumidor, ambiental
etc.; exame das atas de assembleia, do conselho de administracdo, das reunides de diretoria;
livros fiscais que indiquem a visita de fiscais auditores em geral. Visto que é de suma
importancia que as informagdes sejam evidenciadas da forma mais veridica possivel e que
sejam espelhadas em provas consistentes, pois a ma utilizacdo de tal passivo compromete a
situacdo patrimonial da entidade.

Por fim, vale ressaltar, que a crescente convergéncia internacional das normas
contabeis e ado¢éo dos dispositivos reguladores acerca dos passivos contingentes tém tornado

tal informac&o mais clara e comum.
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2.2 Regulacdo imposta as maiores companhias brasileiras.

Efato que a elaboracio das demonstracdes contabeis ao final do exercicio ¢ uma
obrigacdo de todas as entidades, tendo como intuito informar quais foram os resultados
obtidos no periodo a todos os interessados, sejam eles usuarios internos ou externos. Esse
conjunto de demonstragdes obrigatdrias tem seu respaldo inicialmente firmado na Lei n°
6.404/76, ndo bastasse tal marco regulatério, com o decorrer do tempo foi se notando a
necessidade de legislar sobre aspectos que compde as demonstracfes de forma isolada, a fim
de aprimorar e tornar a evidenciacdo algo de fato util e compreensivel as exigéncias do
mercado e de seus principais interessados.

Vale ressaltar que a base da contabilidade estd na lei 6.404/76, alterada em parte
pela Lei 11.638/07, bem como pela mais recente lei 11.941/09, além do referido dispositivo e
suas alteracOes, € exigido dos profissionais em contabilidade a mais estrita observancia e
adoc¢do aos CPC’s que nada mais sdo que a traducdo das normas internacionais do ramo.

Além de toda a legislacdo base apontada acima que normatiza a emissao dos
demonstrativos financeiros, as entidades ainda devem atender as agéncias reguladoras de
acordo com o segmento a qual fazem parte. Visto que a maioria das empresas gue integram a
IBRx100 trazem consigo o fato de pertencerem a setores fortemente regulados. E importante
destacar quem, como e 0 que as agéncias tendem a regular.

Dentre as cem empresas que integram a IBRx100 destacam-se trés setores em
especial, pois além de serem 0s mais comuns, sdo também os mais regulados em nosso pais.

As entidades que fazem parte do setor de petréleo e gés, que sdo normatizadas
pela ANP — Agéncia nacional de petréleo, gas natural e biocombustivel, com relacdo a isso a

lei n®9.478/78 em seu art. 8° traz a seguinte redacao:

A ANP terd como finalidade promover a regulacdo, a contratacdo e a fiscalizacéo
das atividades econdmicas integrantes da industria do petréleo, do gas natural e dos
biocombustiveis. A fim de complementar o escopo dado pela lei citada acima,
sugiram também as seguintes normatizagGes: Lei n° 11.097/2005, que introduz o
biodiesel na matriz energética nacional, Lei n°® 11.909/2009 que dispde sobre as
atividades relativas ao transporte, tratamento, processamento, estocagem, liquefagéo,
regaseificacdo e comercializacdo de gas natural e a Lei n® 12.490/2011 que inclui o
etanol entre os produtos cuja producéo, distribuicdo e comercializagdo sdo reguladas
pela ANP. (ANP, 1978, artigo 8°)

As instituicdes financeiras por sua vez, operam ainda mais reguladas, visto que se

submeter ao Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco Central (BC) e a Comissdo de
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Valores Mobiliarios (CVM), a fim de manter a eficiéncia da intermediacdo de recursos e
promover a estabilidade financeira. Ainda, segundo o site do BACEN:

A regulamentagdo é aplicada as instituigBes financeiras de forma segmentada,
conforme a dimensdo de sua exposi¢do a riscos e a relevancia de sua atuacao
internacional. Assim, instituicBes mais sujeitas a riscos ou com atuacdo externa
relevante estdo sujeitas a regras mais abrangentes e complexas, enquanto instituicoes
com menor exposicao a riscos e com atuagdo externa pouco relevante obedecem a

regras mais simples, sem prejuizo da prudéncia em ambos os casos. (BACEN,2019)

No Brasil, segundo o site da Agéncia nacional de energia elétrica —
ANEEL,compete a mesma regulamentar as politicas e diretrizes do Governo Federal para
autilizacdo e exploracdo dos servicos de energia elétrica pelos agentes do setor,
pelos consumidores cativos e livres, pelos produtores independentes e pelos autoprodutores,
cabe ressaltar que existem trés modalidades de regulacdo, que parte desde a regulacao técnica
de padrbes de servico, passa pela regulacdo econdbmicae por fim normatiza os projetos
de pesquisa, desenvolvimento e eficiéncia energética.

Fora toda a regulagdo especifica apresentada, tais entidades, assim como as
demais, também se submetem a adocdo do CPC 25, tradu¢do da IAS 37. Tal CPC revogou a
Deliberacdo da CVM de n° 489 de 31 de outubro de 2008 que tornava obrigatdrio o uso de
provisdes, ativos e passivos contingentes para as companhias de capital aberto, pois consiste
na exigéncia o aprimoramento de itens especificos que sdo divulgados em notas explicativas,
que tem por objetivo permitir que o usudrio da informacéo contabil compreenda os potenciais

riscos apresentados pela entidade.

2.3. Evidenciagdo Contabil

As informacgOes geradas pela contabilidade sdo de grande relevéancia para 0s
usuarios, servindo de base para suas tomadas de decisdes, relacionadas as mais diversas areas:
analise de risco e retorno de investimentos; analise da continuidade da empresa; gestdo dos
recursos; evolugdo do desempenho e desenvolvimento da entidade, entre outras. Neste
sentido, a divulgagdo das informagdes contabeis busca representar a realidade financeira e
econdmica das mesmas (GOMES, et al, 2017).

Diante disso, é facil notar que a evidenciagdo contabil esté atrelada a projecéo de
informagdes ndo so diferenciadas, mas que atendam a varios usuarios. Para isso se utiliza de

diversos mecanismos como: demonstracbes contabeis, as notas de rodapé ou notas
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explicativas; os quadros e demonstrativos suplementares; os comentarios do auditor e 0s
relatorios da diretoria.

A evidenciacdo contabil tem como principais 0rgdos responsaveis pela
regulamentacdo das demonstracGes financeiras no Brasil: A Comissao de Valores Mobiliarios
— CVM, o BACEN, a Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, o Instituto de
Auditores Independentes do Brasil — IBRACON e o Conselho Federal de Contabilidade —
CFC.

Para Most (1977), as fronteiras da evidenciacdo se estendem além das
demonstracfes contabeis, mas esse mesmo autor ressalta que, na visao tradicional, ela ainda
esta associada a ideia de “relatorios financeiros”voltados para suportar decisdes de usuarios
externos. O fato é que os métodos e critérios de evidenciacdo devem ser determinados em
funcdo dos interesses e do nivel de entendimento apresentado por cada usuario, considerando
assim sempre os conceitos de materialidade e relevancia.

Niyama e Gomes (1996) dimensionam o que se espera de uma evidenciagdo, ao
afirmarem que o Disclosure nada mais é que a observancia a qualidade das informacGes de
carater financeiro e econdmico, sobre as operacdes, recursos e obrigacfes de uma entidade,
que sejam Uteis aos usudrios das demonstracGes contabeis, que sdo entendidas como sendo
aquelas que de alguma forma influenciem na tomada de decisGes, pois envolvem a entidade e
0 acompanhamento da evolugdo patrimonial, possibilitando dessa forma o conhecimento das
acOes passadas e a realizacdo de inferéncias em relacdo ao futuro.

Trazendo tal aspecto para a evidenciacdo dos passivos contingentes, foi pontuado
por Costaet al.(2017) quea classificacdo desta obrigacdo requer muito da capacidade de
julgamento do profissional contabil, possibilitando que questdes culturais e especificas de
cada empresa e regido possam interferir neste reconhecimento.

Assim como para Baldoino e Borba (2015) que observaram que as diferencas
culturais impactam diretamente no reconhecimento desses passivos, tanto a cultura
organizacional da companhia como a do pais, no qual a organizacao esta inserida.

Vale ressaltar que o registro das contingéncias passivas na contabilidade se
restringe as situacOes existentes na data das demonstracBes contdbeis, que devem estar
respaldadas em estudos e pareceres técnicos que reflitam uma posi¢do imparcial, bem como
devem passar pelo crivo de um auditor independe, a fim de que seja mantida a fidedignidade
das informacGes.

Segundo o exposto no item 86 do CPC 25, a menos que seja remota a

possibilidade de ocorrer qualquer desembolso na liquidacdo, a entidade deve divulgar para



20

cada classe de passivo contingente na data do balanco, uma breve descri¢do da natureza do

passivo contingente e, quando praticavel:

(a) a estimativa do seu efeito financeiro, mensurada conforme os itens 36 a 52;

(b) a indicacdo das incertezas relacionadas ao valor ou momento de ocorréncia de
qualquer saida; e

(c) a possibilidade de qualquer reembolso. (CPC 25, 2009)

Soares (2001) relata a melhoria na qualidade das demonstracdes contabeis das
empresas brasileiras, por influéncia do mercado de capitais. Segundo o autor, as empresas de
capital aberto deram nova roupagem aos seus balancos depois de negociar acdes no mercado
norte-americano. Tudo isso em prol de atrairem mais investidores e principalmente atingirem
investidores estrangeiros.

Em resumo, uma evidenciacdo apropriada seja de forma geral, ou se tratando de
passivos contingentes deve estabelecer a quem a informacéo € dirigida, e qual sua finalidade.
A contabilidade precisa ser tratada como um sistema informacional dentro da entidade, a fim

de que seja capaz de gerar informagdes tempestivas e oportunas.

2.4 Estudos Anteriores
Esta secdo traz estudos anteriores que apresentam alguma relacdo com a pesquisa.
No Quadro 2, as informacdes s@o organizadas pelos autores e seus respectivos anos de

publicacéo, objetivo e principais resultados.

Quadro 1 — Estudos anteriores relacionados aos ativos e passivos contingentes no Brasil

Autores e Ano Objetivo Principais Resultados

Ribeiro, Ribeiro | Estudar mais especificamente o | No decorrer da pesquisa, ficou evidenciado que
e Weffort (2013) | contencioso legal tributario e a | a aplicagdo do referido pronunciamento é uma
percepcdo de advogados, auditores e | questdo interdisciplinar, uma vez que envolve
juristas sobre a introducdo do | no processo, 0 parecer de consultores juridicos,
pronunciamento CPC 25 que trata da | auditores e contadores.

contabilizacdo de provisdes, ativos e
passivos contingentes no Brasil e a
possibilidade de pratica de
Gerenciamento de Resultados com
uso de provisdes sobre contencioso
legal.
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Scarpin,
Macohon e
Dallabona

(2014)

Analisar se h& variabilidade nos
indices de endividamento em relacéo
a adicdo dos passivos contingentes no
grupo do passivo ndo circulante das
empresas listadas nos diferentes niveis
de governanga corporativa da
BM&FBovespa nos periodos de 2010
e 2011

Os  resultados  demonstram  diferencas
estatisticas significativas da variabilidade dos
quatro indices analisados. Apenas indice Grau
de Endividamento no ano de 2010 ndo
apresentou variabilidade estatistica significativa.

Silva, Carraro e
Silva (2014)

Analisar o0  cumprimento  das
exigéncias de reconhecimento,
mensuracdo e  divulgacdo  das
provisGes e passivos contingentes,
conforme estabelece a NBC TG 25e 0
CPC 25 e demais normas, de
empresas do segmento de mineragéo,
siderurgia e metalurgia listadas no
Nivel 1 de governanga corporativa da

BM&FBovespa.

As empresas investigadas ndo cumprem por
completo as exigéncias de reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo estabelecidas pelo
CPC 25 e pelas demais bases normativas. Parte
das divulgacdes ndo é clara e efetivamente ndo
reduz as incertezas dos USUArios.

Baldoino e Borba
(2015)

Levantar os passivos contingentes de
102 empresas que publicam seus
demonstrativos financeiros em IFRS
na NYSE. Considerou-se que 0s
seguintes fatores poderiam afetar a
significncia financeira dos passivos
contingentes: (i) setor da empresa, (ii)
o sistema legal do pais da empresa e
(iii) os valores sociais do pais da
empresa, refletidos pela teoria de Gray
(1988)

Verificou-se que as empresas brasileiras tendem
a evidenciar mais contingéncias que as demais e
gue a maioria das contingéncias 14 evidenciadas
(67%) sdo tributarias. As contingéncias
ambientais sdo mais relevantes nas empresas do
setor de petréleo e gas.

Vieira e Pinheiro
(2015)

Analisou a ocorréncia de divergéncia
na divulgacdo de contingéncias ativas
e passivas pelas empresas brasileiras
que negociam suas acles tanto na
BM&FBOVESPA quanto na NYSE

Conclui-se que as principais divergéncias se
referem a quantidade de contingéncia divulgada,
ao nivel de detalhamento das informagbes e a
declaracdo de informagdes mais completas no
Relatdrio 20F.

Costa,Correia,
Machado e
Lucena (2017)

Analisar as diferencas identificadas
nos passivos contingentes das firmas
listadas na BM&FBovespa do Brasil e
na ASX da Austrélia.

Foi identificado que, no Brasil, a categoria do
passivo contingente predominante ¢ a tributaria,
que corresponde a 56% do total de passivos
contingentes evidenciados pelas companhias
brasileiras. Ja na Australia sdo as garantias, que
correspondem quase a totalidade das
contingéncias verificadas, ou seja, 98%.

Mesquita, Carmo
e Ribeiro (2018)

Verificar qual o efeito da
reconfiguracdo dos Passivos
Contingentes no desempenho

econdmico-financeiro das empresas
brasileiras do setor de energia elétrica
nos anos de 2013 a 2015.

Os resultados obtidos revelam que, para 0s
cenarios mais pessimistas, existe uma diferenca
significativa entre os indicadores calculados
com os dados originais em comparagdo com 0s
mesmos  calculados com 0s  cenarios
reclassificados.
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Silva, Sanches e
Igarashi (2019)

Analisar o efeito dos passivos
contingentes nos indicadores
econdmico-financeiros de empresas

dos segmentos de Construgdo Civil e

Construcdo  Pesada listadas na
BM&FBovespa da Brasil Bolsa
Balcéo (B3).

Os Passivos Contingentes divulgados em 2016
podem causar efeitos significativos nos
indicadores econdmico-financeiros,
principalmente nos indicadores de rentabilidade;
ndo influenciam expressivamente o ndmero de
empresas com Patriménio Liquido Negativo;
mas provocam aumento significativo no nimero
de empresas com Prejuizo Contabil no periodo,
corroborando a observacdo de que o saldo de
Resultado Liquido de 2016 é sensivel ao
reconhecimento dos Passivos Contingentes,
indicando exposicao ao risco de perdas.

Souza, Martinez,
Murcia e Bastos
(2019)

Este estudo objetivou analisar o grau
de cumprimento das normas de
disclosure, bem como seus
determinantes, em companhias abertas
listadas no Brasil, Bolsa, Balcéo (B3),
quanto as exigéncias mandatorias
prescritas no CPC 25.

Os resultados indicam que as empresas estdo
longe do alinhamento as normas de disclosure
do CPC 25 e, sugerem que firmas maiores,
empresas auditadas pelas Big Four e
companhias listadas nos seguimentos de
governanga corporativa na B3 apresentam um
maior nivel de cumprimento das normas de

disclosure do CPC 25.

Fonte: Elaborado pela autora 2019.

Para Ribeiro, Ribeiro e Weffort (2013) além do resultado obtido e apontado no
quadro acima é importante frisar que “foi também evidenciado que a pratica de gerenciamento
de resultado contabil (GR) pode ser reduzida quando existem boas praticas de governanca

2

corporativa.” O estudo buscou entender a percepcdo dos profissionais envolvidos na
implementacdo do CPC 25 e a possibilidade de préatica de Gerenciamento de Resultado.

Ja Scarpin, Macohon e Dallabona (2014) buscaram evidenciar por meio da
pesquisa, a variabilidade nos indices de endividamento em relacdo a adi¢do dos passivos
contingentes no grupo do passivo ndo circulante das empresas, ou seja, 0 quanto a
evidenciacao dos passivos contingentes podem atingir o patriménio da entidade. Tal analise se
assemelha com os estudos de Silva, Sanches e Igarashi (2019) e Mesquita, Carmo e Ribeiro
(2018) que analisaram os efeitos dos passivos contingentes sobre as entidades, o primeiro
utilizou-se de anélises feitas dos indicadores econémico-financeiros de empresas dos
segmentos de Construgdo Civil e Construcdo Pesada listadas na BM&FBovespa (Atual B3),
enquanto o segundo observou os efeitos econdmico-financeiro das empresas brasileiras do
setor de energia elétrica nos anos de 2013 a 2015.

Baldoino e Borba (2015) fizeram um levantamento dos passivos contingentes de
102 empresas que publicam seus demonstrativos financeiros em IFRS na NYSE, e com isso
foi obtido como principal resultado que as empresas brasileiras evidenciam mais passivos

contingentes que as demais empresas presentes na NYSE. Além do fato, que tendem a
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evidenciar mais contingéncias tributarias em sua maioria, resultado esse que também foi
obtido pela pesquisa de Costa et al (2017) ao comparar o cenario brasileiro com o australiano.

O estudo de Silva, Carraro e Silva (2014) buscou analisar o cumprimento das
exigéncias e critérios apresentados pelo CPC 25 quanto a mensuracdo e evidenciacdo dos
passivos contingentes, aplicado as empresas do segmento de mineragdo, siderurgia e
metalurgia, no qual se observou que as entidades em questdo néo atendem de forma completa
0 que é exposto no CPC nem quanto aos critérios de mensuracdo e reconhecimento e nem
quanto aos critérios de divulgacdo dos mesmos. Enquanto Castro, Vieira e Pinheiro (2015),
analisaram as divergéncias na divulgacdo de contingéncias ativas e passivas pelas empresas
brasileiras que negociam suas ac¢les tanto na BM&FBOVESPA quanto na NYSE e ao fim
constatou-se 0 mesmo que Silva, Carraro e Silva (2014).

Diante do exposto, segundo a evolugéo vista nas pesquisas académicas apontadas
no quadro acima as companhias brasileiras tendem a evidenciar mais passivos contingentes no
viés tributario, bem como em sua maioria ndo atendem de maneira satisfatoria aos
dispositivos reguladores da matéria, 0 que torna a maior parte das informacdes ndo confiaveis,
visto que ndo sdo claras e ndo reduzem de forma efetiva a incerteza dos usuarios. Vale ainda
ressaltar que mesmo com a crescente adesdo do Brasil & convergéncia das normas
internacionais de contabilidade, o pais ainda apresenta um resultado abaixo do esperado com
relacdo a evolugédo dos disclosure dos passivos contingentes.



CAPITULO 3- METODOLOGIA DA PESQUISA

O presente trabalho no panorama do seu universo é basico. A forma do
questionamento do problema é quantitativa e qualitativa, o tipo de pesquisa gquanto aos

objetivos, descritiva e explicativa. E sua caracteristica quanto aos procedimentos, documental.

3.1 Universo eAmostra

A amostra serd composta do periodo de anélise de 2014 a 2018 e a populacédo
analisada serdo todas as companhias que compdem a IBrX100. A coleta de dados se dara
primeiramente pela aquisicdo e depois anlise dos relatdrios anuais das referidas companhias,
bem como das demonstrac@es financeiras padronizadas e das notas explicativas.

O Quadro 1 abaixo foi adaptado do CPC 25 e anteriormente utilizado em um
artigo de Costa et al. (2017) que a partir de varidveis dummies atribuiu valor 1 quando a
empresa atende aos critérios estipulados pelo Comité de Pronunciamento Técnico e 0 nos
demais casos.

Quadro 2 — Informagdes divulgadas de acordo com 0 CPC 25

Categorias

Fazem uma breve descri¢do da natureza do passivo contingente na data do balanco

Quando praticavel na data do balanco

Mensurado de acordo com a melhor estimativa

Divulgam a estimativa do Mensurado de acordo com o risco e a incerteza
passivo contingente e seu Mensurado de acordo com o valor presente
efeito financeiro. Mensurado de acordo com o evento futuro

Mensurado de acordo com a alienagdo esperada do ativo

Divulgam a indicac&o das incertezas relacionadas ao valor ou a0 momento de ocorréncia de qualquer saida

Divulgam a possibilidade de qualquer reembolso
Fonte: Costa et al., (2017)

3.2 Resultados eAnélises

O tratamento dos dados sera feito com a utilizacdo do indice de disclosure
apresentado abaixo, baseado em Nakayama e Salotti (2014). Tal indice representa a soma das
informacdes sobre as contingencias que sdo divulgadas, dividida pelo total que deveria ter

sido divulgado.
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n m
IndicedeDisclosure = Z xi/z xj
i=1 j=1

Em que:
xi: € o total de itens divulgado pela companhia

Xj: € o total que deveria ter sido divulgado pela companbhia.

O Indice foi aplicado as empresas que integram a IBRX100. Empresas essas que
sdo fortemente reguladas, a comecar pelo setor de energia elétrica que é regulado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), as instituicbes financeiras pelo Banco
Central do Brasil (BACEN) e empresas do setor de petroleo e gas pela Agéncia Nacional de

Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

3.3 Tipo de Pesquisa eProcedimentos

No que tange a classificacdo quanto aos objetivos gerais, a pesquisa se classifica
como descritiva e explicativa, a primeira classificacdo pois para o desenvolvimento da
pesquisa se faz necessario a descri¢do de certas caracteristicas relacionadas a divulgacdo com
0 intuito de estabelecer relacdo entre as varidveis, sem que haja manipulagdo e por fim foi
também utilizada a pesquisa explicativa no intuito de buscar conhecer de forma aprofundada
as contingéncias e explicar suas razGes e impactos.

Ainda nessa pesquisa foi utilizada a classificagdo com base na abordagem dada ao
problema de pesquisa, onde foi utilizado seus dois grandes grupos: pesquisa Quantitativa e
pesquisa qualitativa, onde quantificou,com o emprego de instrumentos estatisticos, os dados
observados e a outra descreveu e analisouo problema e a interacdo entre as variaveis,

respectivamente.

3.4 LimitacOes daPesquisa
A presente pesquisa analisou os relatorios financeiros, demonstracoes
padronizadas e notas explicativas das 92 companhias pertencentes a IBRX100 entre os

periodos 2014 e 2018 com os dados fornecidos pelos seus sites oficiais.



CAPITULO 4 — ANALISE DOS RESULTADOS

O intuito desta secdo é responder ao problema de pesquisa, e assim atingir os
objetivos propostos.

As 92 empresas que compdem a amostra foram analisadas nos anos de 2014 a
2015, 2016,2017 e 2018 conforme os critérios de divulgacdo propostas no CPC 25 —
Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (2009).

A coleta de dados foi feita utilizando analise de contetdo, ou seja, analisando e
avaliando cada informacdo divulgada, seja nas proprias demonstracGes contabeis ou em notas
explicativas. As provisdes foram geralmente encontradas no passivo ndo circulante das
demonstracdes padronizadas da entidade, outras por vezes foram localizadas nas notas
explicativas.

Como ja dito inicialmente na metodologia para a analise dos dados coletados foi
utilizado o sistema binario, ou seja, para cada quesito divulgado conforme previsto no CPC 25
foi atribuido o numeral 1 (um), e para cada quesito ndo divulgado foi atribuido o numeral 0

(zero).

4.1. Divulgagéo por Categoria

Um passivo cuja existéncia pode ser classificada como provavel e seu valor pode
ser mensurado com seguranca, deve ser divulgado de acordo com o CPC 25.

Fora o atendimento aos quesitos, as contingéncias também foram relacionadas de
acordo a categoria a qual pertencem, conforme classificacdo adotada por Baldoino e Borba
(2015). Diante dessas categorias foram obtidos os resultados dispostos na Tabela 1.

Tabela 1 - Estatistica descritiva das provisdes e passivos contingentes por categoria.

Categorias Obs. Média Mediana Desvlo Minimo Maximo %
Padréo
GERAL

Ambiental 460 7534,90 0,00 58225,30 0,00 673448,00 0,43%
Civel 460 315103,60 1135500  1603324,60 0,00 23715573,00 18,09%
Trabalhistas 460  182348,20  22551,00 619651,60 0,00 5983603,00 10,47%
Tributérias 460 105450150  12996,00  5149916,07 0,00 66463168,00 60,55%
Sem

caracteristicas 460 65257,50 1828,00 262993,30 0,00 1589553,00 3,74%
Garantias 460  116616,80 0,00  1636378,90 0,00 27359764,00 6,69%

SETOR FORTEMENTE REGULADO
Ambiental 115 77,50 0,00 450,79 0,00 33531,00 0,02%

Civel 115  915251,60 4294,00  3273379,00 0,00 23715573,00 33,02%
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Trabalhistas 115  454992,30 3672,00 1191018,00 0,00 5983603,00 16,41%
Tributarias 115 1383250,00 46416,00 2835188,00 0,00 11383052,00 49,90%
Sem

caracteristicas 115 16821,65 3,00 39036,02 0,00 109482,00 0,60%
Garantias 115 1243,05 0,00 43271,23 0,00 193788,00 0,04%

Fonte: elaborado pela autora (2019).

De modo geral verifica-se na Tabela 1 que as contingencias mais divulgadas pelas
companhias sdo as tributarias compreendendo 60,5%, civeis com 18,09% e trabalhistas
totalizando 18,09%, sendo que dentre as classificacbes a mais negligenciada foi a ambiental
chegando a representar somente 0,43% do todo, o que se justifica pelo o fato de que nem 15%
das empresas utilizadas na amostra pertencem a esse ramo. O mesmo nivel de evidenciacdo se
manteve ao analisar separadas as empresas que compdem o setor fortemente regulado como é
0 caso das empresas dos ramos de energia, gas e petréleo e instituicbes financeiras.

Com relacgdo as contingéncias de natureza ambiental, elas apresentam uma parcela
ndo muito significante das contingéncias divulgadas pelas companhias, que correspondem a
processos que envolvem multas, autuacdes de 6rgaos ambientais e processos de indenizagdes,
entre outros.

Conforme dito inicialmente, a divulgacdo da categoria ambiental ndo é feita por
todas as empresas, e dentre elas vale destacar as empresas CESP e SABESP, visto que sdo
empresas controladas pelo estado e atendem de forma integral a divulgacéo das contingéncias
por categoria.

No que tange as contingéncias tributarias, que representam 60% do total
evidenciado, em sua maioria Sa0 processos que se originam de questionamentos quanto a
incidéncia de tributos ou contribuicdes, em face da interpretacdo da legislacdo por parte da
administracdo. O percentual tdo expressivo de divulgacdo dessa categoria se deve ao fato do
Brasil ser um pais com uma alta carga tributaria. Tal constatacdo reforca o resultado obtido na
pesquisa de Costa et al (2017), que identificaram também que a categoria de passivo
contingente predominante no Brasil € a tributéria.

A nomenclatura sem caracteristica adotada nessa pesquisa se deve ao montante
divulgado pelas empresas sem a categorizacdo esperada ou quanto elas divulgam um Unico
valor pra duas categorias distintas. O que como demonstrado na Tabela 1 denota um
descumprimento em menor grau por parte das empresas fortemente reguladas, pois em

comparagdo ao grupo geral elas se utilizaram bem menos desse desvio. Ja o desvio padréo
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encontrado na diferenca entre os valores apresentados na média, demonstram o quao os dados

sdo volateis, visto que o grau de variagdo é muito alto.

4.2.  Atendimento aos Quesitos do CPC 25

Para relacionar de fato a evidenciagdo com a regulacdo, foram extraidos do CPC
25 0s quesitos minimos que as companhias devem observar na hora de mensurar 0s passivos
contingentes.

Ao todo foram levantados 8 quesitos, os mesmos foram buscados nas
demonstracfes padrdes e notas explicativas, a fim de quantificar o nivel de atendimento por
parte das entidades. A cada quesito atendido a entidade foi atribuido nota 1 (um) e a cada
descumprimento ou ndo divulgacdo atribuiu-se 0 (zero). Seguem-se na Tabela 2 os resultados
obtidos.

Tabela 2 - Estatistica descritiva de atendimento aos quesitos.

Itens Divulgados Obs. Média Mediana PD:S\%% Minimo Maximo %
GERAL

Descricdo 460 0,71 1,00 0,45 0,00 1,00 38,17%
Melhor Estimativa 460 0,08 0,00 0,27 0,00 1,00 4,30%
Risco e Incerteza 460 0,14 0,00 0,34 0,00 1,00 7,52%
Valor presente 460 0,66 1,00 0,47 0,00 1,00 35,48%
Evento Futuro 460 0,07 0,00 0,26 0,00 1,00 3,76%
Alienacédo Esperada do

Ativo 460 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0%
Incerteza sobre valor ou

saida 460 0,12 0,00 0,33 0,00 1,00 6,45%
Reembolso 460 0,08 0,00 0,28 0,00 1,00 4,30%

SETOR FORTEMENTE REGULADO

Descricédo 115 0,58 1,00 0,49 0,00 1,00 38,56%
Melhor Estimativa 115 0,19 0,00 0,39 0,00 1,00 12,63%
Risco e Incerteza 115 0,26 0,00 0,44 0,00 1,00 17,28%
Valor presente 115 0,35 0,00 0,48 0,00 1,00 23,27%
Evento Futuro 115 0,05 0,00 0,22 0,00 1,00 3,59%
Alienacéo Esperada do

Ativo 115 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0%
Incerteza sobre valor ou

saida 115 0,07 0,00 0,26 0,00 1,00 4,65%
Reembolso 115 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0%

Fonte: elaborada pela autora (2019).

Das 92 empresas listadas na pesquisa, foram analisados 460 demonstrativos e de

forma separada mais 115 demonstrativos pertencentes a empresas do ramo fortemente
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regulado, sendo eles de 23 empresas. A fim de responder a um dos objetivos especificos dessa
investigacdo. Na anédlise, trés empresas se destacaram no atendimento dos quesitos
obrigatorios das Provisdes, que foram BRADESCO S.A, AMBEV S.A e EQUATORIAL
S.A, elas obtiveram os maiores indices na amostra.

De modo geral as empresas atendem em sua maioria a descri¢do das categorias de
passivos contingentes, chegando muitas vezes a citarem o CPC 25 de forma integral quando
se trata desse quesito. Fora esse quesito que equivale a 38,17% do atendido, o segundo mais
observado € quanto a mensuracao a valor presente que apresenta o percentual de 35,48%. Nas
empresas que compdem o setor fortemente regulado o modelo se repete s6 que com
percentuais diferentes, ja que elas atendem aos quatro primeiros quesitos com mais afinco e
de forma mais uniforme que o observado no grupo geral.

Constatou-se também que o fato de parte das empresas fazerem parte de setores
fortemente regulados nédo influi de forma significativa para que elas atendam em uma escala
maior aos quesitos, até porque as empresas no grupo geral apresentam meédias bem maiores se
comparadas as do setor fortemente regulado. Sendo assim a qualidade das informacdes
entregues por elas aos usudrios ndo difere positivamente em relacdo as demais empresas.

Com relagdo a observancia ao disposto no CPC 25 esse estudo corrobora para o
resultado obtido no estudo de Souza et al (2019) que também concluiu que as empresas estdo
longe do alinhamento &s normas de disclosure do CPC 25

E importante explicar a escassez no atendimento ao quesito “Alienacio Esperada
do Ativo”. Visto que isso se deve em parte ao fato de que para o CPC 25 os ganhos na
alienagéo esperada de ativos ndo devem ser levados em consideragdo ao mensurar a proviséo,
mesmo se a alienacdo esperada estiver intimamente ligada ao evento que d& origem a
provisao.

J& o quesito “Reembolso” tratado de forma relapsa pelas entidades de modo geral
e principalmente pelas pertencentes ao setor fortemente regulado, é mero fruto da falta de
observancia, afinal empresas com montantes tdo voluptuosos em provisao para causas civeis
dettm em sua maioria contratos de seguro, cldusulas de indenizacdo ou garantias de

fornecedores, exemplos esses que sdo tidos e classificaveis como reembolsos.

4.3. Indices e Variaveis por Ano
Apos a andlise da observancia aos quesitos de mensuracdo e divulgagdo gerou-se
um indice para cada ano de demonstrativos analisados e, por fim, um indice anual como visto

na Tabela 3.
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Tabela 3 - Indice de todas as variaveis que representam os passivos contingentes 2014-

2018.
indice Obs. Média Mediana Desvio Padrao Minimo Maximo
GERAL
2014 92 0,22 0,25 0,16 0,00 0,62
2015 92 0,23 0,25 0,16 0,00 0,62
2016 92 0,23 0,25 0,15 0,00 0,50
2017 92 0,23 0,25 0,17 0,00 0,50
2018 92 0,23 0,25 0,15 0,00 0,50
Geral 460 0,23 0,25 0,16 0,00 0,62
SETOR FORTEMENTE REGULADO
2014 23 0,19 0,25 0,18 0,00 0,62
2015 23 0,20 0,25 0,18 0,00 0,62
2016 23 0,20 0,25 0,16 0,00 0,50
2017 23 0,21 0,25 0,16 0,00 0,50
2018 23 0,22 0,25 0,15 0,00 0,50
Geral 115 0,20 0,25 0,18 0,00 0,62

Fonte: elaborada pela autora (2019).

Observa-se na Tabela 3 que ndo houve na média evolucdo consideravel no indice
de divulgacéao do ano de 2014 a 2018 tanto no geral quanto no grupo das empresas fortemente
reguladas, além do fato de que as companhias fortemente reguladas apresentaram niveis quase
que idénticos quanto ao nivel de atendimento dos quesitos previstos no normativo, ficando
inclusive em todos os anos da amostra abaixo da média identificada no geral.

Verificou-se a média das empresas pertencentes aos setores fortemente
reguladores € mais inconstante que a apresentada no grupo geral, pois a do grupo geral
mesmo apresentando uma crescente minima de 0,22 para 0,23 e ela se mantém sem nenhuma
oscilacdo, 0 que ndo ocorre nas 23 empresas onde € possivel observar uma variacdo bem
maior na média dos indices. O que pode em parte se explicado por elas estarem sempre
imersas em observar e atender mais dispositivos reguladores que as demais, gerando assim a
uma sobrecarga de normativos impostos a elas.

A mediana se mantém idéntica nos dois grupos de andlise, enquanto que o desvio
padrdo apresenta uma leve variacdo de um grupo para o outro, 0 que demonstra que as
empresas fortemente reguladas sdo as que apresentam dados que mais variam em torno da
média isso com relacéo ao indice geral.

Com relacdo a situagdo do indice méximo, percebeu-se que as empresas
fortemente reguladas apresentam um indice de disclosure geral igual a média geral do

conjunto completo das empresas.
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No Brasil as empresas divulgam cerca de 23% das informagdes que sdo trazidas
pelo CPC 25. Assim como observado no indice geral, existe uma tendéncia de constancia, o
que pode ser justificado pela composicdo da amostra, por serem empresas de grande porte e
tendo suas acOes negociadas na bolsa, sempre mantiveram a preocupacdo com a divulgagédo
dessas informagdes.

O maior indice obtido nos dois grupos da amostra € do ano de 2014 e 2015, sendo
ele 0,62, obtido pela empresa BRADESCO S.A, sendo ela pertencente ao grupo das empresas
fortemente reguladas.

Os resultados obtidos e demonstrados na Tabela 3 s6 reforcam o resultado
encontrado na pesquisa de Vieira e Pinheiro (2015) onde se conclui que as principais
divergéncias se referem a quantidade de contingéncia divulgada e ao nivel de detalhamento

das informacGes, e que por conta disso os indices acabam por se manterem tdo baixos.
4.4. Correlacéo por Categoria
A Tabela 4 apresenta a correlacdo entre as categorias de provisdes e passivos

contingentes divulgadas pelas firmas selecionadas, e no periodo de 2014 a 2018.

Tabela 4 - Correlacéo de Spearman das categorias das provisdes e passivos contingentes.

2014-2018
GERAL

Dimenséo Ambiental Civel Trabalhista  Tributéria Sem. Carac.  Garantias
Ambiental 1.000
Civel 0.0440 1.000
Trabalhista 0.1275* 0.4089* 1.000
Tributaria 0.0747 0.4101* 0.2183* 1.000
Sem. Carac -0.0133 -0.0201 -0.0291 -0.0209 1.000
Garantias -0.0084 0.1289 0.0024 -0.1398* 0.0074 1.000

SETOR FORTEMENTE REGULADO

Dimenséo Ambiental Civel Trabalhista  Tributdria  Sem. Carac.  Garantias
Ambiental 1.000
Civel -0.0375 1.000
Trabalhista -0.0193 0.4301* 1.000
Tributéria -0.1102 0.4969* 0.7092* 1.000
Sem. Carac. 0.1966 -0.0430 -0.0548 -0.0698 1.000
Garantias 0.0506 -0.0180 -0.0269 -0.0535 -0.0364 1.000

Fonte: elaborado pela autora (2019). Nota:*A correlaco e significativa no nivel 0,01.
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A correlagdo das variaveis tem o objetivo de demonstrar como estas se relacionam
e a intensidade desta relagdo. Segundo o exposto na Tabela 4, nota-se que as relages mais
fortes para as contingéncias sao entre os tipos civeis, trabalhistas e tributarias. Considerando a
amostra geral de empresas analisadas, percebeu-se que essas contingéncias estdo atreladas
devido as atividades operacionais das organizacOes e as caracteristicas do cenario brasileiro,
com altas cargas tributarias e um elevado nimero de processos trabalhistas.

Quando analisada a amostra de empresas pertencentes a setores com maior
imposicdo de regulacdo a resposta € similar, a Unica variacdo € com a intensidade da relacédo
que se demonstra mais forte para estas companhias. Comparando a outras pesquisas que
abordaram esta tematica, este resultado corrobora com o encontrado por Costa et al. (2017) no
qual também foram identificadas relacdes positivas e significativas entre estas categorias de

contingéncias.

Tabela 5 - Teste de diferencas de médias de Mann-Whitney. 2014-2018.

Painel A: Teste de médias das cinco categorias que representam as caracteristicas das contingéncias

Decisdo
Hipotese nula Sig.
Geral Setor F. Reg.
A distribuicdo de ambiental é a mesma entre as categorias de regulagdo | 0,539 | Nao rejeitar | Nao rejeitar
A distribuicdo de civel é a mesma entre as categorias de regulagdo 0,48 | Nao rejeitar | Nao rejeitar
A distribuigdo de trabalhista é a mesma entre as categorias de regulagio | 0,789 | Nao rejeitar | Nao rejeitar
A distribuicgo de tributéria é a mesma entre as categorias de regulacio 0,02 | Rejeitar Rejeitar
A distribuicio de sem carac. é a mesma entre as categorias de regulacio | 0,033 |  Rejeitar Rejeitar
A distribuicéo de garantias é a mesma entre as categorias de regulacdo | 0,003 |  Rejeitar Rejeitar
Painel B: Teste de médias do indice que representa o disclosure do PC pelo CPC 25
Hipotese nula Sig. Decisdo
Geral Setor F. Reg
Relagao idéntica entre regulagdo e evidenciacdo dos Passivos Rejeitar Rejeitar
Contingentes 0.000

Fonte: elaborado pela autora (2019). Nota: Nivel de Significancia = 0,05.

No teste de Mann-Whitney, adotou-se para a interpretacdo dos resultados o nivel
de significancia (p-value) de 5%, ou seja, o = 0,05. Dessa forma, com o p-value (nivel de
significancia) medido menor que o nivel de significancia escolhido o, a hipdtese nula é
rejeitada para as variaveis que representam as categorias: Tributéarias, sem caracteristicas e
Garantia, tanto no grupo geral, quanto no das fortemente reguladas, indicando que as médias

sdo estatisticamente distintas, ou seja, ambos os grupos apresentam alguma influéncia nas
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categorias analisadas, indicando que ha comportamento distinto das empresas pertencentes
aos setores com maior forca de regulacéo e as demais organizagoes.

Com excecdo, nas variaveis Ambientais, civel e trabalhista ndo foi identificada
diferenca entre os dois grupos, ou seja, ndo ha diferenca entre a disclosure de fatores
ambientais, civeis e trabalhistas para as amostras selecionadas no periodo analisado.

De modo geral é possivel rejeitar por completo a existéncia de uma distribuicéo
das médias idénticas para empresas de segmentos mais regulados e as demais organizacoes
com relacdo a evidenciacdo dos passivos contingentes na amostra, visto que o indice de
disclosure apresentou diferengas significativas entre as esses grupos de empresas. Importante
ressaltar que dos oito quesitos, pouco menos de trés sdo de fato atendidos pelas empresas
listadas, aléem do fato de ndo divulgarem em sua totalidade as provisbes por meio da
categorizacdo descrita no CPC 25, ou seja, € possivel notar as incongruéncias e inconstancias

entre o que o dispositivo traz e o que efetivamente é cumprido ou divulgado.



CAPITULO 5 - CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Esta pesquisa buscou analisar a relagdo entre a regulacdo e a evidenciacdo acerca das
contingéncias em empresas que compdem a IBRX100, além de obter o indice de divulgacéo,
a fim de verificar se tais empresas atendem aos quesitos obrigatérios mencionados no CPC 25
(2009), de que trata das exigéncias de divulgacdo, reconhecimento e mensuragdo das
Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Foi tratado com a devida importancia o pronunciamento instituido em 2009, visto
que a divulgacdo correta das contingéncias constitui informac6es de grande relevancia ao
mercado de acOes, investidores e credores, para isso foi realizado uma analise nas notas
explicativas e demonstracGes contdbeis padronizadas de 92 empresas divulgadas no site da
IBRX100, nos anos de 2014, 2015, 2016, 2017 e 2018, respondendo pelo método binario aos
quesitos retirados do CPC 25 (2009).

Percebeu-se nas analises que as empresas ndo estdo obedecendo integralmente os
quesitos obrigatorios de divulgacdo dos passivos contingentes, pois ndo ultrapassam os 23%
no atendimento aos mesmos. Na analise realizada, trés empresas se destacaram no
atendimento dos quesitos obrigatérios das Provisdes. E das trés empresas apontadas, duas
pertencem ao setor fortemente regulado, o que de modo geral ndo diz muito, visto que se
verificou que pertencer ou ndo a esse setor ndo influencia muito na divulgagdo e estrita
observancia do normativo.

Notou-se que diante dessa falta de atendimento ao CPC 25, parte das divulgacdes
acaba ndo sendo clara e efetivamente ndo reduz as incertezas dos usuarios.

Com relacdo aos critérios de reconhecimento, conforme o quadro de quesitos
demonstrado na secdo 3, a totalidade da amostra demonstra conhecimento sobre os critérios
de reconhecimento das provisdes, no entanto ndo atendem com precisdo e de forma
satisfatoria ao disposto na normativa aplicavel aos passivos contingentes, fica claro o
entendimento por parte da maioria das empresas analisadas de que tais passivos devem ser
apenas divulgados em notas explicativas, quando na verdade nelas sé deviam ser apresentadas
as contingencias possiveis e facultativamente as remotas.

Também fica claro o conhecimento a respeito da observancia por parte das
empresas analisadas quanto a probabilidade de ocorréncia das obrigacGes e 0 respectivo
tratamento contabil que deve ser dado, isso porque em muitas notas explicativas é possivel
encontrar trechos completos do CPC 25 explicando o que sdo as contingéncias e como

divulga-las.
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De modo geral ndo se pode rejeitar por completo a existéncia de uma relagéo entre

regulacdo e a evidenciacdo dos passivos contingentes da amostra, visto que os indices de
disclosure apresentaram diferencas pouco significativas entre as empresas fortemente
reguladas em vista das demais organizacdes.
Além disso, notou-se a falta de acatamento as novas nomenclaturas resultantes da grande
mudanga cultural decorrente do processo de padronizacdo da contabilidade brasileira, como a
utilizacdo inadequada do termo provisdo para as contas redutoras do ativo e dos passivos
contingentes registrados nas demonstracdes padronizadas. Apesar de tais contas
representarem reducdes estimadas de ativo o termo provisdo deve ser utilizado apenas para
passivos. A USIMINAS, por exemplo, traz dentro do seu balanco patrimonial o termo
“contingéncia”, sendo que, o termo contingéncia ndo deve ser utilizado dentro do balango, s6
podendo aparecer em notas explicativas. 1sso porque, as normas caracterizam como
contingéncias apenas as obrigagdes que ndo séo contabilizaveis.

Tais constatacdes reforcam o apresentado no estudo de Fonteles et al. (2012) que
demonstra que as empresas continuam a adotar antigas praticas contabeis, sendo que mesmo
recentes, as novas normas ja sdo obrigatorias.

Diante do exposto, recomenda-se aos profissionais de Contabilidade a correta e
total utilizacdo do CPC 25 (2009). Dessa forma, o usuario da informacao contébil identificara
de forma efetiva o valor das provisdes e passivos contingentes, o que reduziria a desarmonia
informacional fornecida pelas companhias que integram a IBRX100, fornecendo uma melhor
compreensdo da informacdo contabil por parte dos usuarios, além de contribuir para o
aumento do desempenho dessas companhias no mercado de capitais.

Por fim, atenta-se para as limitagcdes da pesquisa, tanto pelo nimero de empresas
selecionadas para amostra, ou seja, 0 estudo ndo deve ser generalizado, quanto pelo periodo
coletado e analisado s6 compreender os anos de 2014 a 2018. E mesmo diante disso, nédo
deve ser invalidado, tendo como base as contribui¢cbes geradas pelo mesmo, tais como,
identificar a real divulgacdo dos passivos contingencias a luz da legislacdo pertinente. Como
sugestdo para trabalhos futuros, deve-se ampliar a amostra selecionada, bem como aumentar o

periodo de andlise.



REFERENCIAS

ALMEIDA, K. K. N. BATISTA, F. F. Provisfes Contingentes Ambientais e seus Reflexos no
Endividamento das Empresas de Alto Impacto Ambiental Apés Adocao do CPC 25.
Sociedade, Contabilidade e Gestdo. V. 11, n. 1, p. 46-65, 2016.

ATTIE, William. Auditoria: conceitos e aplica¢des. 5%d. S&o Paulo: Atlas, 2010.

ANEEL. Regulacéo do setor elétrico. Disponivel em: <http://www.aneel.gov.br/regulacao-
do-setor-eletrico>. Acesso em: 10 de jan. de 20109.

BALDOINO, E.; BORBA, J. A. Passivos contingentes na bolsa de valores de Nova York:
uma andlise comparativa entre as empresas estrangeiras. Revista de Contabilidade e
Organizacfes, v. 9, n. 23, p. 58-81, 2015.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Plano Contébil das Institui¢des do Sistema Financeiro
Nacional (Cosif). Disponivel em: <https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regulacao
> Acesso em: 12 de fev. de 2019.

CASTRO, M. C. C. S,; VIEIRA, L. K.; PINHEIRO, L. E. T. Comparacdo do Disclosure de
Contingéncias Ativas e Passivas nas Empresas Brasileiras com Ag¢des Negociadas na
BM&FBovespa e na Nyse. Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contabeis
da UERJ, v. 20, n. 2, p. 52-69, 2015.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Principios fundamentais de
contabilidade e normas brasileiras de contabilidade. 22. ed. Brasilia; CFC, 2000.

COSTA, I. L. S.; CORREIA, T. S.; MACHADO, M. R.; LUCENA, W. G. L. Disclosure dos
Passivos Contingentes: Analise Comparativa entre Empresas de Mercado Aberto no Brasil e
na Australia. Pensar Contabil, v. 19, n. 69, p. 54-66, 2017.

CPC 25. Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Disponivel em:
<www.cpc.org.br.> Acesso em: 17 de jan. de 2019.

GOMES, D. A. C.; SANTIAGO, W. P.; SANTOS, I. O.; FEITOSA, M. N. Impairment no
Goodwill: Evidenciagdo Contabil das Empresas do ‘Novo Mercado’. Revista Mineira de
Contabilidade, v. 18, n. 3, p. 16-26, 2017.



37

HENDRICKSEN, E. S.; VAN BREDA, M. F.Teoria da contabilidade. Sdo Paulo: Atlas,
1999.

IUDICIBUS, S. de. Teoria da Contabilidade. 5 ed. Sdo Paulo: Atlas, 1997.

MESQUITA, K. M. P.; CARMO, C. H. S.; RIBEIRO, A. M. Impacto da Reconfiguracdo dos
Passivos Contingentes no Desempenho Financeiro: Uma Anélise nas Empresas Brasileiras do
Setor de Energia Elétrica. Enfoque Reflexdo Contébil, v. 37, n. 1, p. 91-109, 2018.

MOST, Kenneth S. Accounting theory.Colombus: Grid, 1977.

IUDICIBUS, Sérgio; MARION, José Carlos. Contabilidade comercial. 32. ed. S&o Paulo:
Atlas, 1990

NAKAYAM, W. K., SALOTTI B. M. Fatores Determinantes do Nivel de Divulgacao de
Informacdes sobre CombinacGes de Negdcios com a Entrada em Vigor do Pronunciamento
Técnico CPC 15. Revista Contabilidade & Financas, v.25, n.66, p.267-280, 2014.

NIYAMA, Jorge Katsumi; GOMES, Amaro L. Oliveira. Contribuicdo ao aperfeicoamento
dos procedimentos de evidenciacdo contabil aplicaveis as demonstracdes financeiras de
bancos e instituigdes assemelhadas. In: Congresso Brasileiro de Contabilidade, 15, 1996,
Brasilia. Anais. Brasilia: CFC, 1996.

REBOUCAS, S. M. D. P.; PONTE, V. M. R.; NASCIMENTO, C. P. S.; FONTELS, I. V.
Determinantes da evidenciacdo de provis@es e contingéncias por companhias listadas na
BM&BOVESPA. Revista Gestdo Organizacional, em: 17 de nov. de 2014.

RIBEIRO, A. C.; RIBEIRO, M. S.; WEFFORT, E. F. J. Provisdes, contingéncias e 0
pronunciamento CPC 25: as percepcdes dos protagonistas envolvidos. Revista Universo
Contabil, v. 9, n. 3, p. 38-54, 2013.

RICHARDSON, Roberto Jarry et al. Pesquisa social: métodos e técnicas. 3% ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2008.

SCARPIN, J. E.; MACOHON, E. R.; DALLABONA, L. F. Variabilidade dos indices de
endividamento em relacdo a adicdo dos passivos contingentes na estrutura patrimonial das
empresas listadas na BM&FBovespa. Revista de Contabilidade e Organizagdes, v. 8, n. 22,
p. 3-14, 2014.



38

SILVA, T. A.; SANCHES, S. L. R.; IGARASHI, D. C. C. Contingéncias Passivas e Teoria
dos Prospectos: Analise dos Efeitos em Indicadores Financeiros de Empresas de Construgdo
Civil e Construcdo Pesada. Revista Evidenciacdo Contabil & Finangas, v. 7, n. 1, p. 39-57,
2019.

SILVA, T. S.; CARRARO, W. B. W. H.; SILVA, L. M. Analise do cumprimento das
exigéncias de reconhecimento, mensuracéao e divulgacdo das provisdes e passivos
contingentes em empresas de mineracéo, siderurgia e metalurgia. Contexto - Revista do
Programa de Pds-Graduacdo em Controladoria e Contabilidade da UFRGS, v. 14, n. 27,
p. 89-103, 2014.

SOARES, A. H. Balancos se sofisticaram para atrair investidor estrangeiro. Gazeta
Mercantil, Sdo Paulo, 20 de set. 2001.

SOUZA, M. M.; MARTINEZ, A. L.; MURCIA, F. D.; BASTOS, S. A. P. Os Determinantes
do Cumprimento das Normas de Disclousure das Provisfes e das Contingéncias Ativas e
Passivas na B3 . Sociedade, Contabilidade e Gestao, v. 14, n. 2, p. 17-39, 2019.



