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RESUMO

A preocupacgdo com as questfes ambientais é crescente a cada ano e ainda mais acentuada
quando se trata de empresas que exercem atividades econémicas de alto potencial poluidor.
Desta forma, o presente estudo teve como objetivo investigar a evidenciacdo ambiental em
acordo com a NBC T — 15, das empresas com alto potencial de poluicdo no Brasil de acordo
com a lei 10.165/2000, listadas na B3 e pertencentes a carteira anual do Indice de
Sustentabilidade Empresarial, para verificar variagdes no periodo de 2015 a 2019. Foram
pesquisadas palavras chaves em DFP - Demonstra¢Ges Financeiras Padronizadas e relatorios
de sustentabilidade/anuais ou integrados, para encontrar sentencas que descrevessem a
interacdo entre empresa e meio ambiente, e posteriormente enquadra-las quanto aos critérios
elaborados em atendimento a NBC T — 15, o que proporcionou formular um parametro e
assim deduzir a qualidade da informacdo prestada pelas empresas ao longo do periodo
definido. Com a investigacdo realizada foram encontradas 5439 sentencas que em 70% dos
casos esteve exibida nos relatdrios diversos (Anuais, Sustentabilidade e Integrado) enquanto
em 30% das vezes se fez presente nas DFP’s, em 81% das ocasides a informagdo se
apresentou de forma declarativa, 12% quantitativa diversa e 7% monetaria, quanto a
qualidade as informacdes se apresentaram com um bom nivel na média dos cinco anos, para
os pardmetros escolhidos, atendendo os elementos em 72% as ocasifes possiveis e 0s critérios
mais vezes informados pelas empresas foram gastos com preservacao/melhoria do meio
ambiente e divulgacdo sobre passivos e contingéncias ambientais alcancando 95% das
oportunidades factiveis. Os resultados obtidos apontam para um padrdo com falta de
materialidade, uma vez que por serem quase sempre do tipo declarativa e presentes em
documentos que ndo sdo passiveis de auditoria externa levantam ddvida quanto ao real
desempenho, destas empresas potencialmente poluidoras, no trato com a natureza.

Palavras—Chave: Alto Potencial Poluidor, Evidenciacdo Ambiental, NBC T — 15, Lei
10.165/2000.



ABSTRACT

The concern with environmental issues is growing every year and even more accentuated
when it comes to companies that carry out economic activities with high polluting potential.
Thus, the present study aimed to investigate the environmental disclosure in accordance with
NBC T - 15, of companies with high potential for pollution in Brazil according to law 10.165
/ 2000, listed in B3 and belonging to the annual index portfolio Sustainability Report, to
verify variations in the period from 2015 to 2019. Keywords were searched in DFP -
Standardized Financial Statements and sustainability reports / annual or integrated, to find
sentences that describe the interaction between the company and the environment, and later
them as to the criteria developed in compliance with NBC T - 15, which made it possible to
formulate a parameter and thus deduce the quality of information provided by companies
throughout the defined period. With the investigation carried out, 5439 sentences were found,
which in 70% of the cases were displayed in the various reports (Annual, Sustainability and
Integrated), while in 30% of the time it was present in the DFP's, in 81% of the cases the
information was presented in a declarative manner. , 12% diverse quantitative and 7%
monetary, as for the quality the information presented with a good level in the average of the
five years, for the chosen parameters, attending the elements in 72% the possible occasions
and the criteria more informed by the companies were expenses with environmental
preservation / improvement and disclosure about environmental liabilities and contingencies,
reaching 95% of feasible opportunities. The results obtained point to a pattern with a lack of
materiality, since they are almost always declarative and present in documents that are not
subject to external audit, they raise doubts as to the real performance of these potentially
polluting companies in dealing with nature .

Keywords: High Polluting Potential, Environmental Disclosure, NBC T - 15, Law
10.165/2000.
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CAPITULO 1 DEFINICAO DO TRABALHO

1.1 Introducéo

Qualquer atividade econémica existente ou futura, para alcangar seu propdésito de gerar
riqueza e a0 mesmo tempo satisfazer aos anseios ou caréncias da populagdo, tem sempre a
necessidade de utilizar direta ou indiretamente recursos naturais, desta forma o processo de
exaustdo destes recursos vem sendo acelerado devido a constante diversificacdo e

multiplicacdo tanto das atividades quanto de seus respectivos publicos.

A partir do advento da revolugdo industrial, a terra vem sofrendo grandes
transformagdes. Se, por um lado, tal movimento possibilitou o crescimento da
economia global, por outro, trouxe sérios prejuizos ao meio ambiente, tornando os
recursos naturais escassos e promovendo mudancas climaticas, decorrentes da
poluicdo dos rios, do ar e do solo. (SANTOS, 2016, p.13)

O controle dos recursos ambientais € fundamental por varios motivos, entre estes a
preocupacao com a escassez dos recursos naturais, poluicdo, mudancas climaticas. Além deste
pode-se citar o uso de controles para evitar eventuais penalidades ou indenizacdes judiciais,
resultantes de atividades operacionais que agridem o meio ambiente. Sendo assim, o controle
tornou-se um diferencial para as empresas.

Nesse contexto, tem-se como uma das variaveis que influenciam o tomador de decisao
0 controle e a preservacdo dos recursos naturais, que passam a fazer parte das novas
exigéncias do mercado (OZIO et. al., 2018). Clientes, investidores, 0 governo e a sociedade
de modo geral buscam por empresas que possuem diferenciais, e a gestdo ambiental pode ser
grande atrativo para estes.

O presente estudo abordard a evidenciacdo ambiental nas empresas potencialmente
poluidoras do Brasil nos altimos cinco anos. Apesar do disclosure das empresas brasileiras
ndo serem obrigatorias por Lei e ndo possuir um padrdo normativo usou-se com base a Lei
10.165/2000, que dispbe sobre a Politica Nacional do Meio Ambiente, onde instituiu a TCFA
- Taxa de Controle e Fiscalizacdo Ambiental, valor este utilizado pelo IBAMA (Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis) para custear e auxiliar no
desenvolvimento do controle e fiscalizagdo de atividades potencialmente poluidoras e
utilizadoras de recursos naturais (BRASIL, 2000).

Acredita-se encontrar nos relatérios informacGes concretas no ambito social e
ambiental, conforme a NBC T 15 (NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE), que
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proporcione aos seus stakeholders um entendimento claro das acgdes potencialmente

poluidoras e informac6es relativas as suas praticas relacionadas ao meio ambiente.

1.2 Problema

Consoante a relevancia que as discussdes sobre sustentabilidade organizacional tém
ganhado nas Ultimas décadas, as empresas tem buscado desenvolver essa pratica em suas
organizagdes. Algumas delas tém evidenciado essas informacOes em seus relatorios, mais
especificamente no relatorio de sustentabilidade. Atenuada a essa tendéncia, a bolsa de
valores brasileira também criou um indice especifico voltado as empresas com melhores
praticas ambientais, o ISE — indice de Sustentabilidade Empresarial.

Diante do exposto o problema de pesquisa se concentra no seguinte questionamento:
qual o nivel da evidenciacdo ambiental das Empresas de Alto Potencial poluidor no Brasil,

listadas na bolsa de valores B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) e pertencentes a carteira anual do ISE?

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo geral

Analisar a evidenciacdo ambiental das empresas com alto potencial de polui¢cdo no

Brasil.

1.3.2 Objetivos especificos

- Identificar as empresas de alto potencial poluidor de acordo com a lei 10.165/2000,
anexo VIII;

- Verificar a evidenciacdo das informagdes ambientais de acordo com a NBC T 15;

- Analisar a evolucéo do nivel de divulgacdo ambiental no periodo de 2015 a 2019 das

empresas em questao.

1.4 Justificativa

Nos ultimos anos, a questdo ambiental ganhou espaco no meio empresarial e tem

proporcionado uma maior exposicdo das externalidades ecologicas. A muito se vem
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discutindo posturas sustentaveis, desde simples atos no cotidiano de desperdicios de insumos,
a leis que exigem das empresas a divulgacdo de seus investimentos na conservacdo do meio
ambiente, além da cobranca didria das midias de comunicacdo, que divulgam as acdes de
empresas que descumprem as leis ambientais, e com isso a cobrancga da sociedade que cada
dia mais exige as atitudes de preservacdo ambiental (PEREIRA; LUZ; CARVALDO, 2015).

A maioria dos estudos relativos a esta tematica, apresentam resultados de que a
quantidade de informacdo cresce ao passar do tempo e de acordo com o aumento de pressdes
de sociedade e midia em geral, porém a qualidade permanece sem evolugdo positiva, uma vez
que grande parte deste tipo de informacéo € publicada em relatérios de sustentabilidade e que
raramente tratam o assunto com imparcialidade e objetividade deixando assim a informacéo
subjetiva e sem credibilidade ou aplicabilidade para os interessados.

Rover, Borba e Murcia (2009) ao analisarem as caracteristicas das divulgacoes
ambientais de empresas brasileiras potencialmente poluidoras em demonstracdes entre o0s
anos de 2005 e 2007, chegaram ao alarmante resultado de que entre as 57 empresas da
amostra escolhida e em relacdo as sentencas ambientais, 73% realizardo a divulgacdo nos
relatérios de sustentabilidade enquanto apenas 27% faziam nas demonstracfes financeiras
padronizadas, é evidente que, por ser informacdo de carater ndo obrigatério no Brasil o
cuidado com a qualidade e quantidade da informacdo é deixado de lado em comparacdo com
as informacdes de caracteristicas economicas.

A evolucdo positiva quanto a qualidade da evidenciacdo ambiental, como qualquer
outra evolucdo relacionada a algum tema, ocorre ao passar do tempo, seja por necessidade ou
cobrancas realizadas, porém a tematica € um pouco mais delicada se pensarmos que as
atividades empresarias sO existem mediante a disposi¢cdo de recursos quase sempre naturais e
que os impactos ambientais sdo cada vez mais agressivos e transformam as situacdes antes
preocupantes em irreversiveis.

Desta forma é inquietante pensar que, o fator tempo tem sido mal utilizado e que em
um universo de milhdes de empresas apenas uma pequena parcela assume o compromisso de
relatar os impactos positivos e negativos desta relacdo empresa e meio ambiente, Potrich et.
al. (2017) ao analisar uma amostra de 42 empresas listadas na B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) em
dezembro de 2014, levando em consideragéo a categorizacdo de impactos ao meio ambiente
da lei 10.165/2000 e a classificagdo setorial, verificou que 14 empresas, ou seja, 33%, nédo
divulgaram nenhum tipo de informagdes ambientais, e que as que divulgam fazem parte de
um pequeno e seleto grupo de empresas comprometidas com a sustentabilidade empresarial e

a responsabilidade social.
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Diante da possibilidade de que a dificuldade do desenvolvimento da eficiéncia na
evidenciacdo ambiental em empresas de alto potencial poluidor no Brasil pode ser auxiliada
com a analise da evolucdo deste tipo de evidenciacdo contabil, essa pesquisa se justifica
através da analise da evolugdo quantitativa e qualitativa deste tipo de conhecimento, em
contribuicdo para geracdo de informacao contabil Gtil e relevante aos stakeholders.

1.5 Organizacéo do Trabalho

Este trabalho estd distribuido em cinco capitulos que tem como escopo o auxilio na
solucdo para a problematica levantada por meio do alcance dos objetivos propostos, para
assessoria desta finalidade foram utilizados quadros e tabelas para facilitar a compreensédo das
informacdes aos leitores, os capitulos estdo dispostos conforme a seguir.

No capitulo 1 apresentam-se as caracteristicas de descricdo do trabalho, como introducéo,
problema, objetivos, justificativa e esta explanacdo a respeito da organizagdo, estes buscam
delimitar a abordagem da tematica posteriormente desenvolvida.

O capitulo 2 traz a fundamentacdo tedrica sob qual o trabalho foi desenvolvido e apoia-se,
expondo conhecimento ja construido e indicios do que se pode esperar dentro da tematica
trabalhada, este é composto pelos tépicos Evidenciagdo Ambiental; Teoria da Divulgacéo;
Empresas Potencialmente Poluidoras e Estudos anteriores.

O capitulo 3 descreve todo método para elaboracdo da pesquisa, da tipologia da pesquisa
que traz suas caracteristicas marcantes, a escolha da amostra e critérios utilizados na coleta
dos dados e procedimentos para analise do disclosure das informacdes ambientais.

Ja para 0 4° é reservado o espaco para exibicdo da andlise e interpreta¢fes dos resultados,
materializando assim a aplicacdo dos passos definidos na metodologia.

Por remate o 5° que aduz as consideracdes finais e sugestdes para estudos seguintes no
mesmo sentido que este, especifica os fechos, distincbes e percepcBes das indagacgdes
levantadas e sugere possiveis melhorias ao atual instrumento, que buscou contribuir mesmo

gue minimamente para a didatica do assunto abordado.
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CAPITULO 2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Evidenciacdo Ambiental

Para Aquino e Santana (1992) evidenciar é tornar evidente, mostrar com clareza e que
evidente € aquilo que ndo oferece duvida, que se compreende prontamente, talvez pudéssemos
unir essas conceituacdes e dizer que evidenciacdo significa divulgacdo com clareza,
divulgagdo em que se compreende de imediato o que esta sendo comunicado.

Evidenciagdo contabil é o ato de demonstrar com clareza a situagdo atual econémica
de determinada empresa ou organizacao, essa caracteristica € bem escassa em se tratando de
evidenciacdo ambiental, por ser prescindivel e facultativo a prestacdo de informacdes
ambientais é tratada quase sempre com carater de autopromocdo pelas empresas, a
imparcialidade também ndo é muito praticada, assim a informacéo pende sempre para o lado
positivo, sendo encobertas ou desconsideradas as negativas, além disso, hd um aspecto
atemporal o que deixa a informacdo vaga e de dificil compreensdo quanto ao real efeito,
positivo ou ndo, destas sobre as acOes realizadas por determinada empresa.

A contabilidade busca por meio de dados e registros identificar, mensurar e
comunicar de forma transparente e compreensivel para 0 maior numero de usuarios a fim de
auxiliar na tomada de decisGes econdmicas, para que a informacdo seja de fato relevante ela
deve atender a estes requisitos mencionados anteriormente, porém a eficiéncia da
evidenciacdo ambiental, na sua grande maioria, ndo atende a este objetivo fundamental e até a
descaracteriza de uma informacédo contabil tornando-a mais préxima de uma declaracdo que
dificilmente sera checada, validade ou de relevancia para algum possivel interessado.

Para Dias Filho (2000) o termo evidenciagdo sempre estara conectado a utilidade da
informacdo contabil, a se identificar com a finalidade da contabilidade que é a de cumprir a
missao de comunicar aos seus usuarios dados relevantes para orientar decisdes.

Segundo Andrade e Silva (2014) evidenciar consiste em divulgar informagdes do
desempenho econémico, financeiro, social e “ambiental” das entidades aos parceiros sociais,
considerando que os demonstrativos financeiros e outras informagdes de evidenciacdo nédo
devem ser enganosos.

Rover et. al. (2012) sustentam que “a evidenciagdo ¢ um meio de comunicagao sobre o
desempenho de uma empresa aos seus interessados, tanto internos como externos”. J& para
Pires e Silveira (2008, apud OZIO, 2018) o disclosure (evidenciacdo) e a divulgacdo das

informagdes pela empresa, de ordem econémica e financeira, com o objetivo de atender ndo
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apenas a legislagdo vigente, como também as necessidades informacionais dos diversos tipos
de usuérios da informacéo contabil divulgada.

Nesse sentido, VVoss et al. (2013) reforcam que a evidenciacdo ambiental, ou social, é
diversificada, desse modo, resulta em inumeras teorias de evidencia¢do social, nesse caso a
evidenciagdo social também se refere & evidenciagdo ambiental, isso porqué o ponto principal
da discussao é de interesse e impacto direto tanto para empresas como sociedade em geral,
desta forma a clareza e objetividade das informacbes ambientais devem ser eficazes para
proporcionar a todo publico envolvido a compreensdo e poder de encontrar o equilibrio entre
a producdo das empresas e a qualidade de vida da populagdo por estas impactada.

O primeiro exemplo na prética, de evidenciacdo ambiental no Brasil foi reflexo de
uma iniciativa pioneira, de uma empresa holandesa com filial aqui, o método da
BSO/ORIGIN, néo pertencente a um segmento poluente, foi quantificar o impacto ambiental
de suas atividades, a seu modo, e compara-las com os custos de tratamento de esgoto e
residuos, o “balanco ambiental” referente ao ano de 1990 apurou uma divida de US$ 1,2
milhdo, 10% do lucro liquido para aquele ano, e um custo de taxa de tratamento de esgoto de
apenas US$ 100 mil. (FAGA, 1991, apud RIBEIRO, 1993, p. 4).

Pletsch et. al. (2014) relata que a evidenciagdo ambiental foi criada para suprir a
demanda de informac@es por parte do governo, acionistas, administradores entre outros, para
demonstrar a atitude, politica ou comportamento das empresas em relacdo ao meio ambiente e
gue estas se encontram em sua grande maioria nos websites e relatérios das empresas.

Acrescenta-se também Andrade e Silva (2014) que define informac6es contabeis como
aquelas utilizadas para ‘“identificar, mensurar e esclarecer as transacdes e 0s eventos
econémico-financeiros que estejam relacionados com a protecdo, preservacao e recuperacao
ambiental, ocorridos em um determinado periodo”. As informagdes ambientais podem se
apresentar nos ativos, passivos, custos, gastos, ganhos, perdas, receitas e despesas que a
empresa possui em relacdo ao meio ambiente.

Nesse sentido, Toscano (2016) ressalta que a utilidade da evidenciacdo ambiental e
social, podera ser oportuna ao determinar as obrigacdes de divida contratual, os contratos de
compensacdo administrativa ou custos politicos implicitos.

Andrade e Silva (2014) afirmam que a evidenciacdo das informacBes ambientais é
muito importante, pois contribui para transparéncia das acdes empresariais, porque a partir
dela é possivel identificar e medir possiveis riscos inerentes ao negdcio no que abrange aos

impactos ambientais. Dado o exposto, pode-se afirmar que a contabilidade tem a funcédo de
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comunicacdo entre as empresas e a sociedade e, dessa forma, cabe a ela divulgar as
informacdes ambientais das empresas por meio das demonstracdes contabeis.

Dalmagro, Ferreira e Araujo (2018) acreditam que a evidenciacdo ambiental é
importante para as companhias, pois a divulgacdo das informagdes as partes interessadas por
meio de relatorios anuais e ambientais faz com que as organizagfes obtenham autenticidade.
Pois essa divulgacdo voluntaria pode retornar em beneficios as empresas como, por exemplo,
a reducdo do custo de capital, 0 aumento da liquidez das acGes e a criagdo de uma imagem
ambientalmente correta.

No entanto ainda teme-se a veracidade desses relatérios e dos relatorios contabeis,
principalmente no relatorio da administracdo, pois ndo ha inspecdo nos mesmos. A maioria
apenas faz a divulgacdo ambiental para marketing verde de sua empresa. Criticas sdo feitas
quanta a veracidade dessas informacdes, visto que esses documentos ndo passam por analise
da auditoria externa, ainda mais somado ao fato de que 95% das informagfes de cunho
ambiental passar uma boa imagem da empresa, 0 que pode evidenciar um possivel omissdo de
informacBes que exponham a real situacdo organizacional (DALMAGRO; FERREIRA;
ARAUJO, 2018).

No Brasil a evidenciagdo ndo é obrigada por Lei, é apenas de carater voluntario das
empresas e nao possui um padrdo normativo para os relatorios que na maioria se ddo por
relatérios administrativos, de sustentabilidade ou mesmo anuais.

Desta forma o parecer de orientagdo n° 15 de 1987 da Comissédo de Valores
Mobiliarios - CVM conduz as companhias abertas e auditores independentes no processo de
elaboracdo e posterior publicacdo deste tipo de documentacdo, e associando ao assunto aqui
discorrido a unica mencao feita é de que as empresas devem apresentar informacdes relativas
a protecdo ao meio ambiente descrevendo assim os resultados dos investimentos relacionados
a pauta e os valores aplicados nestes. E a Norma e Procedimento de Auditoria n°® 11 emitida
pela IBRACON (Instituto dos Auditores Independentes do Brasil) que define o registro de

ativos e passivos ambientais em demonstrativos contabeis.

No Brasil, a publicacdo de informacfes ambientais ndo é regida por uma lei
especifica, mas as recomendagGes para esta pratica constam no Parecer de
Orientacdo n. 15/87 da Comissao de Valores Mobiliarios, na Norma e Procedimento
de Auditoria n. 11 do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, e na
Resolugdo n. 1.003/04 do Conselho Federal de Contabilidade (POTRICH, 2017, p.
41)

Do mesmo modo, e também de carater orientador, a Norma Brasileira de
Contabilidade Técnica— NBC T 15, aprovada na resolugdo 1003 de 2004, trata de forma mais

direta e clara sobre as informagOes de natureza social e ambiental que as empresas estdo
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sujeitas a divulgar, o documento d& mais énfase as relacdes empresa e empregados/sociedade,
mas ao tratar do assunto interacdo entre empresa e meio ambiente fica claro que tipo de
informacdo pode e devera ser considerada para a evidenciagdo ambiental, tais como
investimentos diretos para a melhoria da performance que condiz com uma postura de
responsabilidade socioambiental e reflexos da falta de agéo desta natureza.

Quanto aos modelos de relatorios de sustentabilidade, Silva (2014, apud
KOPROWSKI et. al., 2019) elenca os seguintes, Global Reporting Initiative (GRI), o
relatério do IBASE, Balanco Contébil das Nacdes (BCN), GRI entre os existentes é o mais
comum, e talvez por isso o Unico aceito mundialmente desde o ano de 1997, porém devido
ainda necessitar de evolucdo nesta tematica, segundo Freitas, Freire (2017 apud
KOPROWSKI et. al., 2019, p. 302) apresenta pontos negativos como falta de informacdes de
médio e longo prazo, além de dados dispersos 0 que pode prejudicar e até comprometer o
entendimento do geral.

Por exemplo, Forechi et. al. (2020) ao investigar o nivel de evidenciacdo ambiental e
grau de legibilidade dos relatdrios financeiros em empresas do segmento de papel e celulose
por meio de correlacdo linear de Pearson e calculo do grau de complexidade extraido por
meio do programa “Gunning’s Fog Index”, constatou que 87% das empresas apresentam
baixo grau de legibilidade, onde foram encontrados exemplos de demonstracGes financeiras
que apresentavam complexidade de leitura de até 47%, acima do que ja é considerada

informacdo complexa, ou seja, de 15 graus.

2.2 Teoria da Divulgacao

A divulgagdo voluntéria de informagdes sociais e ambientais é tema cada vez mais
presente dentro das organizacfes, uma vez que, segundo a teoria da divulgacdo, influencia
diretamente na agudeza de valor da empresa diante seus stakeholders, assim, este tipo de
informagdo tem recebido um tratamento de carater gerencial cada vez mais forte pelas
empresas, de forma que o cuidado na qualidade visa sempre alcancar o equilibrio ou
vantagens entre o aumento dos custos referentes a este tipo de prestacdo de informacdo em
relacdo aos beneficios que tal acdo pode vir a se tornar futuramente.

Além disso, existem varias ramificacfes que buscam categorizar ou mesmo explicar a
motivacdo para as formas que as empresas escolheram ao realizar a evidenciagdo ambiental,
claro que, por se tratarem apenas de conhecimento especulativo ndo séo a resposta definitiva

para todas as perguntas, mas ajudam a entender as linhas de raciocinio até hoje elaboradas o
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que pode servir de inspiracdo para a busca de um modelo cada vez mais aceitavel e eficiente,

assim para tornar mais clara esta ideia, no quadro abaixo seguem as discussoes.

Quadro 1 — Teorias e a Evidenciacdo Ambiental

Teoria

Linhas de defesa

Economia do custo da transacéo

As empresas se engajarao nos relatdrios de
sustentabilidade quando estas possuam um claro
incentivo econdmico para fazé-lo. Menores custos de
evidenciacdo ambiental aumentam a probabilidade de
adocdo.

Teoria da agéncia

A evidenciacdo da sustentabilidade pode ser
inadequada para enfrentar as preocupacdes conflitantes
do principal.

Teoria institucional

As empresas podem se tornar mais legitimas,
adequando nas indUstrias emergentes as tendéncias da
evidencia¢do ambiental.

Ecologia Organizacional

A evidenciacdo da sustentabilidade estara na visdo das
novas organizac¢Ges a medida que estas se adequarem
mais ao triple bottom line.

Teoria da dependéncia de recursos

A evidenciacgdo da sustentabilidade talvez seja o
resultado das influéncias do poder antes que das
consideracOes econdmicas. Os relatorios de
sustentabilidade poderiam implicar menos regulacéo de
agéncias do governo.

Visdo da firma baseada nos recursos

A evidenciagdo ambiental pode fornecer uma vantagem
competitiva.

Teoria dos escaldes superiores

A evidenciagdo da sustentabilidade é uma funcédo da
gestdo de funddes cognitivos.

Teoria das redes sociais

Os relatorios de sustentabilidade se espalham através
das redes de empresas interconectadas.

Teoria dos sinais

A evidenciag8o da sustentabilidade pode ser usada para
sinalizar o tipo de sustentabilidade da empresa aos
stakeholders.

Teoria do disclosure voluntario

As empresas com um maior desempenho ambiental
buscardo se distinguir da concorréncia ao divulgarem
informacdo favoravel quanto a seu desempenho
ambiental.

Teoria da legitimidade

As organizacgBes adotam varias medidas e escolhas
estratégicas, principalmente, por meio da comunicagéo,
para garantir que seu desempenho seja percebido como

legitimo.

Teoria do stakeholder

O comportamento gerencial adotado pelas empresas é
em resposta a grupos e individuos que podem afetar a
organizacéo.

Fonte: Nikolaeva e Bicho (2011).

A sistematizacdo da teoria da divulgacdo teve inicio com Verrechia (2001) que ao

produzir um trabalho ao Journal of Accounting and Economics, classificou a pesquisa sobre

divulgacdo baseada em associacéo, julgamento e eficiéncia, a primeira trata sobre a relacdo da

divulgacdo e as mudancas comportamentais dos investidores; no julgamento a alta

administracdo das empresas decidem divulgar ou ndo as informagdes existentes, o que indica

claramente que a qualidade da informagdo fica comprometida uma vez que a empresa
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dificilmente optara por divulgar informacgdes que a prejudique em um cenério econdémico; e
por fim a Gtica da eficiéncia que busca analisar quais informag6es podem ser divulgadas para
aumentar a repercussao positiva e reduzir a negativa.

De acordo com Rover et. al. (2012) a teoria da divulgacdo, se baseia em evidéncias
empiricas e modelos que vem de analise baseados da teoria econdmica para apresentar e ditar
a realidade, desse modo, forma-se como um campo de estudo positivo da contabilidade nas
décadas finais do século XX.

Pode-se dizer ainda que a teoria da divulgacdo tem como ideia inicial explicar o
fendmeno da divulgacdo de informagdes financeiras, tendo suas primeiras diligéncias
expostas na deécada de 80. Nesse contexto, entendemos que por mais que existam
guestionamentos acerca dessa teoria, seu uso € enfatizado por diversos autores (EUGENIO,
2010).

Salotti e Yamamoto (2005) citam Verrechia (2001) que argumenta sobre a inexisténcia

de uma teoria unificada da divulgacéo:

(...) ndo hd uma teoria da divulgacdo abrangente ou unificada, ou pelo menos,
nenhuma sobre a qual eu me sinta confortavel para identificad-la. Na literatura da
pesquisa sobre divulgacéo, ndo ha nenhum paradigma central, nem uma Unica nogao
convincente que da origem a todas as pesquisas subsequentes, nenhuma “teoria”
bem integrada (...)

Existem argumentos que indiquem a teoria da divulgacdo como apenas sintese ou
mesmo parte de outras ja existentes, por exemplo, do que defende Dye (1985), que
compreende que a teoria da divulgacdo é apenas um caso especial da teoria dos jogos.
Entretanto, por mais que existam questionamentos acerca dessa teoria, seu uso é enfatizado
por diversos autores (VERRECCHIA, 1983; YAMAMOTO, 2005; ROVER et. al., 2012;
ANGONESE; SANCHES; BEZERRA, 2014), servindo de base para diversos trabalhos.

No entanto a teoria da divulgacdo esta mais relacionada a teoria da legitimidade,
Eugenio (2010) aponta os principais fundamentos da teoria da legitimidade e a sua aceitacéo
como fator explicativo da divulgacdo de informacdo ambiental. O’Donovan (2002, apud
CORREA; NEUMANN, 2017) exp0e que a teoria da legitimidade busca explicar o disclosure
socioambiental ao elucidar os aspectos relacionados ao comportamento social corporativo.

Entende-se por meio da teoria da legitimidade que as organizagdes fazem parte de um
sistema como um todo, onde a politica, a sociedade e a economia sdo indissoluveis, com isso
as organizagdes ndo tem o total direito dentre os recursos naturais, mas a sociedade pode as

considerar legitimas ou néo.

A teoria da legitimidade foi construida sobre as bases da teoria da politica
econdmica. Entende-se que as organizagdes sdo parte do sistema social. As
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organizagOes existem porque a sociedade as considera legitimas, ou seja, a sociedade
confere-lhes um estado de legitimidade. A ideia de legitimidade estd diretamente
relacionada com o conceito de contrato social (EUGENIO, 2010, p. 113).

Em contra partida acredita-se que as empresas divulgam apenas 0 que ird maximizar
sua imagem perante a sociedade e deixado em oculto praticas ndo sustentaveis, Rover, Borba
e Murcia (2009) descreve que um resultado geral encontrado na literatura € que se 0 objetivo
de um gestor é maximizar o valor de mercado da empresa e existem custos associados a
divulgagdo, hd um ponto de equilibrio em que é divulgada a informag&o que favorece o valor
de mercado da empresa, e ndo € divulgada a informac&o que reduz o seu valor.

Dessa forma a divulgacdo de informacdo ou disclosure das atividades que as
organizagOes praticam que impacta diretamente o ambiente e sociedade, estdo sendo cada vez
mais vistas, pois as empresas perceberam grandes beneficios ao relatar, mesmo sendo
empresas com grande potencial poluidor.

Beneficios estes conforme expostos por O’Donovan (2002, apud EUGENIO, 2010):
alinhamento de valores da gestdo com os valores sociais; antecipar ataques dos grupos de
pressao; melhorar a reputacdo da organizacao; providenciar oportunidades de debates sérios;
demonstrar fortes principios de gestéo e responsabilidade social, entre outras.

2.3 Empresas Potencialmente Poluidoras

O primeiro posicionamento do governo no Brasil a respeito da exploragdo de recursos
naturais foi a lei 601 de 1850, promulgada por Dom Pedro Il, a Lei das Terras como era
chamada, proibia a exploracéo florestal em terras recém-descobertas, porém as informacdes e
prioridades daquele momento da histdria brasileira eram bem diferentes dos atuais, depois s6
entdo em 1934 a tematica voltou a ser abordada com a criacdo do codigo florestal brasileiro,
em seguida este foi alterado com a Lei Federal 4.771 de 1965, tais medidas visavam preservar
os diferentes biomas aqui existentes, essas foram as primeiras politicas publicas ambientais .

Portanto, eram os primeiros indicios de que o governo estava buscando cumprir seu
papel como instituicdo social, quanto ao poder coercitivo de regular o comportamento de
empresas e sociedade, por meio de leis e fiscalizagdo, em conformidade com estudos de Ntim
e Soobaroyen (2013, apud SOARES et. al., 2020), mas ainda era necessario se aparelhar e
adiante em 1971 foi criada a primeira Comissdo Especial sobre Poluicdo Ambiental da
Camara dos Deputados, e em 1973 a Secretaria Especial do Meio Ambiente (SEMA), j4 em
1978 o Comité Especial de Estudos Integrados de Bacias Hidrograficas (CEEIBH).
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Mas, sem ddvida o ano de maiores novidades foi o de 1981 onde por meio da SEMA o
governo federal instituiu a Politica Nacional do Meio Ambiente (PNMA) com a Lei n° 6.938
de 31 de agosto, esta buscava a melhoria e recuperacdo da qualidade ambiental e por
consequéncia condiges ao desenvolvimento socioecondmico de maneira sustentavel, ja com
a alteracdo pela Lei n® 10.165 de 27 de dezembro de 2000, passou a ser possivel identifica e
qualificar as atividades potencialmente poluidoras e utilizadoras de recursos ambientais.

O potencial de poluicdo (PP) e o grau de utilizacdo (GU) de recursos naturais auxiliam
em uma categorizagdo das empresas, entre 0s niveis existentes apresentam-se em Alto, Médio
e Pequeno. No nivel Alto estdo atividades como exploracdo mineral, inddstrias metalurgica,
de papel e celulose, de couros e peles, e quimica; no Médio aparecem atividades da industria
de produtos minerais ndo metalicos, da mecanica, de material elétrico/eletrénico, de material
de transporte, de madeira, téxtil e calgado, do fumo e de produtos alimentares e bebidas; ja no
Pequeno apresentam-se atividades da industria de borracha, de material plastico, de concreto e
asfalto, turismo. Percebe-se que essa classificacdo leva em consideracdo apenas as atividades
ligadas de forma direta a utilizacdo dos recursos naturais.

Toscano (2016) defende que nos dias atuais, muito se tem colocado em pauta sobre a
questdo da sustentabilidade no ramo empresarial. Certo é que as empresas, principalmente
as cujo foco é producdo ou exploracdo de determinado recurso ambiental, devem ser
supervisionados pelo Poder Pablico para que possam exercer a atividade que prejudique
menos 0 meio ambiente.

Assim, para o auxilio deste processo de supervisdao a 10.165 de 2000 instituiu a Taxa
de Controle e Fiscalizacdo Ambiental — TCFA, valor devido pelas empresas que tem
atividades potencialmente poluidoras e/ou que fazem grande utilizacdo de recursos naturais,
os valores sdo adequados aos niveis de poluicdo existentes e fixados levando em consideracao
0 porte empresarial, ou seja, quanto maior o potencial poluidor e o potencial financeiro da
empresa maior serd o valor devido, este valor e recolhido trimestralmente em documento
proprio de arrecadacdo e vai para conta bancaria vinculada ao Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e Recursos Naturais — IBAMA que conduz as operacgdes e processos de controle e
fiscalizacdo ambiental, caso julgue necessario o instituto pode celebrar aliancas com os entes
federados (estados, municipios e distrito federal) para repasse de parte da receita obtida por
meio da TCFA e das inerentes atribui¢des a serem executadas.

Por outro lado, para que o controle e fiscalizacdo ambiental possam ser executados de
forma eficaz é necessario o maior volume possivel de informacdo, e a evidenciacdo ambiental

deveria ser a principal fonte dessa informacdo, pois ela demonstra a contrapartida das
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empresas, pelos ganhos econdmicos obtidos, na utilizagdo dos recursos naturais, materiais ou
humanos em determinado local como nos mostra Conceicéo et. al. (2011, apud SOARES et.
al., 2020), e assim descreve métodos usados pelas empresas para demonstrar suas a¢cdes com a
natureza, a fim de apresentar oque e como a empresa esta se comportando em relagéo a estes
recursos naturais como complementa Rosa et. al. (2010, apud ALVES; CALADO, 2019).

Para Ali e Rizwan (2013, apud SOARES et. al., 2020) o governo com certeza € um
poderoso stakeholders capaz de forcar a emissdo da evidenciacdo de praticas sociais e
ambientais nos paises em desenvolvimento por meio de politicas publicas, mas por diferentes
motivos, seja pela busca de uma avaliagdo positiva da forma como exercem suas
responsabilidades politicas como salienta Bovaird e Loffler (2003, apud SOARES et. al.,
2020), ou mesmo por um simples jogo de interesses como de uma relacao de clientelismo que
Lazzarini (2011, apud KOPROWSKI et. al., 2019) denomina em que empresas oferecem
apoio politico e em contrapartida o governo atua em beneficio aos que o apoiaram.

Do mesmo modo Huang & Zhao (2016, apud KOPROWSKI et. al., 2019) relatam
ainda que essas conexfes politicas podem encorajar as empresas para este tipo de
comportamento, por meio de facilidades em captagdo de recursos como linhas de crédito
especificas, juros menores, beneficios fiscais e subsidios, porém Lin et. al. (2015, apud
KOPROWSKI et. al., 2019) evocam gue este vinculo, em contrapartida, cobra das empresas
uma postura que atenda as vontades do governo e assim tendem a assumir de vez as
responsabilidades sociais que inicialmente ndo caberiam a elas.

De fato, como apurado por Murcia e Santos (2009) as organizacGes pertencentes a
setores com regulamentacdo especifica, como na maioria das vezes sdo aquelas que
desenvolvem atividades potencialmente poluidoras e utilizadoras de recursos ambientais, tem
uma maior tendéncia no repasse de informacGes de seu desempenho sustentavel aos seus
interessados, Lindblom (1994, apud PATTEN, 2002) preconiza que o repasse de informacéo
guanto ao desempenho pode ser usado como um dispositivo com quatro variacdes,
primeiramente a de educar e informar os stakeholders sobre mudangas, mudar as percepcoes,
desviar a atencao da questdo preocupante e por ultimo mudar as expectativas do publico.

Outro meio de supervisdo, que determina a legitimidade econémica de uma empresa
pertencente a determinado mercado, ocorre através do monitoramento como alega Patten
(1991, apud PATTEN, 2002), e a principal ferramenta deste monitoramento do aspecto
sustentabilidade corporativa no mercado de a¢des, como é caracteristica das empresas objeto
deste estudo, sdo os indices de sustentabilidade, o brasileiro é o ISE, criado em 2005 foi 0

quarto tipo a surgir, consiste no elenco periddico de uma carteira de até 40 empresas listadas
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na B3 dentre as 200 com ag¢bes mais liquidas, o processo € de participagdo voluntaria das
empresas conta com asseguracdo externa da KPMG e com o fundo de garantia Exchange
Traded Funds (ETF).

Ainda que as empresas possam exercer atividades potencialmente poluidoras, essas
mesmas empresas podem ser consideradas sustentaveis. Dessa forma, como
indicativo de sustentabilidade das companhias de capital aberto, a Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros de Sio Paulo - BM&FBOVESPA mantém o Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE), em conjunto com outras dez instituicfes que
compdem o seu Conselho Deliberativo (ABREU et. al., 2016, p.3)

Segundo Rover et. al. (2012) as empresas que pertencem a carteira do ISE tendem a
evidenciar mais informacao sustentavel com a finalidade de promocao deste seguimento, mas
por outro lado o mercado de agdes brasileiro estd em desenvolvimento e possui um ambiente
institucional relativamente fraco como caracterizou Mazzioni et. al. (2017, apud
KOPROWSKI et. al., 2019), que contrapde o estudo de Zhang (2017, apud KOPROWSKI et.
al., 2019) que deduziu uma aptiddo positiva para a evidenciagdo ambiental em ambientes onde
o desenvolvimento institucional é forte, ou seja, marcados por regras e regulamentacdo

rigorosa que assegura uma indicagdo do comportamento das empresas.

2.4 Estudos Anteriores

Investigacdes empiricas quanto a divulgacdo ambiental para Damak-Ayadi (2008,
apud ALVES; CALADO, 2019) podem ser divididas entre trés tipos, que sao: estudos
descritivos, estes relatam a natureza e a extensdo da divulgacdo, como exemplo temos as
comparacbes de periodos, paises ou setores; ja os estudos explicativos, tratam dos
determinantes desta divulgacéo, tais como motivagéo e intencdo das empresas quanto ao tipo
e qualidade da informacdo prestada, e por ultimo os estudos sobre impacto da informacao,
como 0 proprio nome sugere sdo 0s que analisam os reflexos da divulgacdo destas
informacdes, especialmente na reacdo do mercado.

Aqui no Brasil um dos estudos precursores, que fazem relacdo entre a tematica meio
ambiente e a ciéncia contabil foi o de Ribeiro (1993), que ja desde aquela época buscava
demostrar viabilidade da contabilidade para promover o desenvolvimento econémico e a
preservacdo do meio ambiente de forma harmdnica, o estudo apresenta informagdes como
definicdo dos fatores para atendimento a responsabilidade social por parte das empresas,
motivos na demora do reconhecimento desta obrigacdo para com a sociedade, caracterizagao
de ativos e passivos ambientais e a forma correta e factivel de mensurar e assim evidencia-los,

bem como as contingéncias advindas dos riscos ambientais potenciais.
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Outro alerta, que ja demonstrava desde aquela época a importancia da evidenciagédo
ambiental, principalmente por parte das empresas consideradas poluidoras em potencial, eram
os efeitos da méa ou inexistente contabilizacdo ambiental, como exposto em Gazeta Mercantil
(1991, apud RIBEIRO, 1993, p. 6) em que a empresa Eletropaulo subestimou a depreciacéo
de suas instalagdes em dez vezes, dadas suas caracteristicas; ou Gazeta Mercantil (1990, apud
RIBEIRO, 1993, p. 8) em que a Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo — CETESB,
apurou que 5 empresas siderurgicas do sistema Siderbras, deveriam realizar investimentos em
controle ambiental de fontes de poluicéo para atender a legislacdo da época, na ordem de US$
320.7 milhdes, o que representava 3% de todo Patrimonio Liquido destas empresas, estes
retratam o impacto da informacéo.

Ja um competente exemplo de estudo descritivo é o de Correa e Neumann (2017) que
analisou os artigos publicados em periédicos da CAPES entre os a nos de 2004 e 2014
relativos a divulgacdo ambiental em demonstracdes financeiras padronizadas de empresas
brasileiras, onde notou surgimento de estudo apenas a partir de 2007, identificou ainda os
peridédicos com maior nimero de publicacdes dentro do periodo sendo a Revista de
Contabilidade e OrganizagBes e Revista Ambiental Contabil cada um com 4 obras, ficou
constatado também que 66% destes trabalhos tinham o objetivo de definir quais as
informacBes ambientais as empresas divulgavam e o nivel dessas, objetivo semelhante a este
estudo, e quanto a metodologia mais aplicada aos estudos, a Descritiva utilizada em 63% dos
estudos, a Anélise de Contetido em metade dos estudos seguida da abordagem Qualitativa em
37% dos casos.

Ja uma apuracdo de carater explicativo como o de Murcia e Santos (2009) buscou
identificar, por meio de um modelo de regressdo multipla, fatores que explicavam o nivel de
disclosure voluntério das 100 maiores companhias abertas ndo financeiras, no Brasil referente
ao ano de 2007, semelhante as diligéncias de Pereira, Luz e Carvalho (2015) que analisou o
setor de energia elétrica do Brasil e listadas ha BM&F Bovespa para 0 ano de 2012 e de
Potrich et. al. (2017) que verificou empresas poluentes em potencial listadas na BM&F
Bovespa no ano de 2014 ambos com semelhangas também quanto as hipotese testadas
positivamente.

Outros dois notaveis estudos brasileiros ainda de cunho explicativo € o de Farias e
Farias (2009) que ao explorar 87 empresas de capital aberto com acgdes negociadas na
Bovespa, notou que 70,67% das varia¢des na divulgacdo ambiental podem ser explicadas por
aquelas ocorridas por investimentos feitos em processos de reducao de residuos seja solidos,

liquidos ou gasosos; e o de Rover et. al. (2012) que investigou determinantes do disclosure
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ambiental de 57 empresas poluidoras em potencial no Brasil e chegou aos seguintes
resultados, um nimero total de 6182 sentencas ambientais onde destas 73% eram divulgadas
nos Relatorios de Sustentabilidade e 27% nas DemonstracBes financeiras padronizadas,
referentes aos anos de 2005 a 2007, além de uma significancia de 5% para explicar a
divulgacdo voluntéria atribuida a 4 fatores que sdo, o tamanho da empresa, auditoria por uma
Big Four, listagem no ISE e existéncia do Relatério Sustentavel.

Ainda para o estudo de Voss et. al. (2013) ¢ discutido a evidenciagdo ambiental como
uma ferramenta para a legitimidade das a¢0es organizacionais. Desse modo, entende-se que 0
enfoque é saber se 0 que eles evidenciam afeta 0 meio social no qual operam. No conjunto,
também analisam a linguagem empregada na evidenciacdo ambiental, questdo essa que
poderia ser amparado pelo estudo de Paiva (2001, apud ALVES; CALADO, 2019) que
buscou discutir as formas de evidenciacdo ja existente e possivel necessidades de novos
modelos que relacionem as atividades da empresa com o impacto ao meio ambiente.

Dalmagro, Ferreira e Aradjo (2018) apontam estudos que conclui que uma grande
maioria de empresas estudadas que sdo as 100 maiores empresas brasileiras divulgadas pela
Revista Exame Melhores e Maiores do ano de 2009, utilizam as como forma de divulgacédo as
notas explicativas para evidenciar informacgdes ambientais, nesse contexto ficou constatado
gue aproximadamente 75 dessas empresas realizam evidenciacdo de informacdes ambientais
no Relatério da Administracdo. Corroborando dessa forma, com o0s resultados de
caracteristicas ndo monetérias, encontrados na presente anélise.

Agora passando para um cendrio de mercado internacional, Nossa (2002) é um estudo
gue merece bastante destaque pelo seu alto grau de detalhamento e volume de informacGes
levantadas, diante de uma amostra de 50 maiores empresas, por vendas, do setor de papel e
celulose, espalhadas por 17 paises, a fim de realizar um comparativo do grau de divulgacao de
informacOes presente em seus relatérios ambientais, a nivel de suporte e através de uma
revisao literaria ele levantou os principais aspectos, regulamentacfes, diretrizes e exames
empiricos relacionados as praticas do disclosure ambiental.

O foco principal do estudo € a quantificacdo e caracterizacdo das sentencas, ou seja, as
frases de cunho ambiental, onde das 6.568 frases encontradas em todos os relatorios, 5.827
continham informagfes apenas descritivas, 476 quantitativas, porém ndo monetarias, e
somente 265, ou seja, 4% com dados monetarios, Nossa (2002) ainda encontrou interferéncia
na divulgacdo quanto a localizacdo da empresa onde 0s paises que mais divulgaram sentencas

foram Noruega, Cingapura e Suécia e as que menos divulgaram foram Mexico e Italia, e ainda
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encontrou relagdo quanto ao tamanho das empresas onde as 10 maiores de toda amostra tem

uma média de divulgacédo de sentencas 2,76 vezes maior que as 10 menores.

Com o objetivo de demonstrar a variedade de investigacdes e resultados obtidos ao

longo deste inicio de século XXI, em estudos no cenario mundial, os trabalhos abaixo foram

listados para auxilio no mapeamento da tematica.

Quadro 2 — Estudos, objetivos e resultados sobre a temética

Autor(es)

Objetivo

Amostra

Conclusdes

Calixto (2011)

Comparativo de informacdes
de empresas latino-
americanas.

Documentos de 226
organizacoes, no periodo de
2004 a 20009.

Relatério anual e de
sustentabilidade como
principal canal de comunicar

Ribeiro,
Bellen e

Carvalho
(2011)

Investigar se as companhias
reagem aos estimulos
regulatérios de evidenciagao
ambiental de seus paises.

Relatérios anuais de 2007, de
385 companhias do setor de
petréleo e gas natural dos
EUA, Canadd, Inglaterra e
Australia.

Diferenca positiva para o
nivel de qualidade de
empresas em paises mais
regulados quanto aos itens de
divulgacdo obrigatdria

Dal Maso
(2016)

Investigar a relevancia do
valor das informagdes ndo
financeiras, divulgacéo
ambiental garantida.

Informag0es contabeis e de
mercado de 237 empresas
italianas listadas na bolsa

italiana, durante 2008-2013.

A divulgacdo voluntéria
ambiental tem relevancia
incremental para investidores
do mercado de acdes.

Fondevila,

Moneva e

Scarpellini,
(2019)

Avaliar se a eco inovacdo nas
empresas pode estar agindo
como um objetivo ndo
intencional. Fator
determinante para a
divulgacdo de relatérios
ambientais

Formulérios de pesquisa,
dados financeiros e
econdmicos, registros e
publicag¢des oficiais contabil
em 2015 de 78 empresas do
setor de Mineragéo,
Quimico, Fabricacéo,
Energia, Agua e Transporte.

No questionario 68%
informam contar com uma
gestdo ambiental certificada,
mas 48% diz tratar questdes
de contabilidade ambiental,
ja na andlise das informacdes
oficiais apenas 8%
demonstrou dados
econdmicos sobre sua
atividade ambiental.

Soares et. al.
(2020)

Avaliar a influéncia do sistema
nacional de negdcios sobre a
extensdo da evidenciagdo
social e ambiental de empresas
em paises institucionalmente
distantes.

Relatérios de
sustentabilidade de 127
empresas brasileiras e 132 no
Canada dentre o ranking da
Forbes (ano de 2008), para o
periodo de 2007 a 2015.

Para o Brasil a evidenciagdo
ambiental e social se afeta
positivamente com 0s
sistemas politico e de
trabalho, e negativamente
com o sistema financeiro. No
Canada, a evidenciagdo €
influenciada negativamente
pelo sistema financeiro e
pelo sistema educacéo.

Fonte: Elaboracéo propria (2020).
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CAPITULO 3 METODOLOGIA

3.1 Tipologia da Pesquisa

Metodologia é uma preocupacdo instrumental, cuida dos procedimentos, das
ferramentas, dos caminhos, ou seja, a metodologia € o conjunto de técnicas e processos
utilizados para ultrapassar a subjetividade, o preceito, 0 senso comum e nos dirigir a
investigacdo da verdade fundamentada, mais nédo absoluta e eterna.

Esse trabalho é caracterizado por ser um estudo descritivo de abordagem quali-
quantitativo, cuja funcdo é proporcionar maior familiaridade com o problema com vistas a
torna-lo explicito e descrever as caracteristicas de determinada populacdo, fenbmeno ou o
estabelecimento de relacOes entre varidveis. Nesse caso Andlise da Evidenciacdo Ambiental
das Empresas de Alto Potencial Poluidor no Brasil.

Para Soares (2003, p. 17) o emprego da abordagem quantitativa, sdo necessarios
recursos e técnicas estatisticas, os quais podem variar em termos de complexidade. Nesse
estudo, essa dimensdo serd contemplada quando da apresentacdo, por percentagem das
informagdes coletadas e classificadas. Quanto a abordagem qualitativa 0 mesmo autor diz
que, por meio desse tipo de abordagem, o pesquisador interpreta os fatos, procurando
solucdes para o problema proposto e isso foi realizado para obter dados mediante observacédo
e respectivo registro documental e bibliogréfica.

O presente estudo é um processo sistematizado que compreendeu varias etapas, como
proposto por Roesch (2009, p. 154) que afirma que os delineamentos qualitativos e
guantitativos usados em avalia¢do formativa e de resultados sdo formas complementares e ndo

formas antagonicas de avaliacéo.

3.2 Amostra e Coleta de Dados

Por se tratar de uma tematica ambiental que tem seus reflexos sobre o cotidiano da
sociedade em geral e influéncia sobre investidores em suas decisfes, as empresas que terdo
seus relatorios contabeis investigados neste trabalho serdo todas de enquadramento Alto entre
0s niveis de poluicdo estipulados na lei 10.165 anexo VIII e listadas na Bolsa, Brasil, Balcdo
(B%), além de serem integrantes da carteira anual do ISE — indice de Sustentabilidade

Empresarial em seus respectivos anos de listagem.
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Em relacdo as empresas escolhidas para o estudo e referenciadas anteriormente, foi

elaborado o Quadro 03 com as informacdes a estas pertinentes, sdo apresentadas a fim de um

melhor esclarecimento quanto ao objeto de pesquisa escolhido.

Quadro 3 — Empresas escolhidas para o estudo

Anos de Categoria na Lei n°®
Razéo Social Listagem no Atividade Economica 19 PP
ISE .0165/2000
BRASKEM S.A. 2015 2 2019 Fabrlca(;,ao.de prgd.utos Extracdo e_Tratz_:lmento de AAlto
petroquimicos bésicos Minerais
FIBRIA CELULOSE S/A | 2015 a 2017 Fabricagao de Papel e
Celulose —_—
— Inddstria de Papel e
Fabricacdo de celulose e Celulose
KLABIN S/A 2015 a 2019 outras pastas para a
fabricacdo de papel
Fabricacdo e Comércio de
NATURA COSMETICOS 2015a 2019 cosmeéticos e produtos de Alto
SIA . —_— -
perfumaria Inddstria Quimica
WEG S.A. 2015 a 2019 Fabricagdo de tintas,
vernizes, esmaltes e lacas
PETROBRAS 2019 Comeércio atacadista Transporte, Terminais,
DISTRIBUIDORA S.A. derivados de petréleo Dep6sitos e Comércio

Fonte: Elaboracéo propria (2020).
Onde PP: Potencial Poluidor

A evidenciagdo ambiental serd4 analisada através da amostra destas seis empresas
consideradas potencialmente poluidoras no Brasil conforme a Lei 10.165, onde serdo
analisados seus relatorios administrativos; de sustentabilidade/anuais ou integrado; e notas
explicativas nos ultimos cinco anos e de acordo com a respectiva disponibilidade destes.

Para o levantamento dos dados, nos documentos acima citados, foram selecionados
termos que remetem especificamente a questdes ambientais conforme a seguir: “ambient”,
“desenvol”, “respons”, “sust” e “evidenc”, onde os casos que ndo tinham relacdo com a
tematica aqui abordada foram desconsiderados da contagem. A busca foi realizada com o
objetivo de quantificar as sentencas e investigar a relacdo das empresas com o meio ambiente,
posteriormente para identificar de que forma escolhem ao divulgar essa interacdo, as
sentengas passaram por classificagdo entre informac6es declarativas, quantitativas monetarias

e ndo monetarias.

3.3 Anélise do Disclosure das Informac6es Ambientais

As varidveis que serdo analisadas para identificar o disclosure das informagdes

ambientais nos relatérios de administracdo; de sustentabilidade/anuais ou integrado; e notas
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explicativas estdo adequadas a Norma Brasileira de Contabilidade — NBC T15. Para a referida
classificacdo, foram adotados os critérios apresentados nos estudos de Faria e Farias (2009) e

Pereira, Luz e Carvalho (2015) conforme demonstrado no Quadro 4.

Quadro 4 - Critérios de Disclosure ambiental, segundo NBC T 15

Critérios de Disclosure ambiental, segundo NBC T15

Critério 1: Apareceram gastos de restabelecimento de areas degradadas nas informagdes divulgadas?
Critério 2: Foram efetuados gastos com preservagao e melhoria do meio-ambiente?

Critério 3: Foram efetuadas provisdes de danos que poderdo ocorrer?

Critério 4: Sdo informados com dados quantitativos os residuos quimicos?

Critério 5: Existem investimentos e gastos com educacgdo ambiental para comunidade interna?
Critério 6: Existem investimentos e gastos com educacdo ambiental para comunidade externa?
Critério 7: Existe divulgacgdo sobre Passivos e Contingéncias ambientais?

Critério 8: Existe divulgacdo de gastos e investimentos com processos administrativos, judiciais e ambientais
movidos contra a entidade?

Critério 9: Valor das indenizacdes e multas aplicadas contra a entidade?

Critério 10: As informacfes sdo comparativas com anos anteriores?

Critério 11: As informag@es citam metas futuras na &rea ambiental?

Fonte: adaptado de Farias e Farias (2009).

O levantamento, quanto ao atendimento ou ndo aos critérios de dislcosure ambiental
segundo a NBC T 15 - Informacg6es de Natureza Social e Ambiental foi realizado dentre as
sentencas calculadas conforme descritas no tépico anterior, e para minimizar a possivel perda
ou desconsideracdo, por falta de verificacdo, de algum critério ou variacdo na linguagem
utilizada pelas empresas, nos documentos também foram pesquisadas palavras chaves como:
area(s) degradada(s), preservacdo, provisdes, residuos, educacdo, judicial(is), multas,
indenizagdes, metas. A medida foi exercida a fim de obter maior proximidade da realidade e
assim poder demonstrar de forma aceitavel a evolucao para a amostra e periodo escolhidos.

Por meio do método de classificacdo do nivel de evidenciacdo adaptado de Faria e
Pereira (2009, apud PEREIRA; LUZ; CARVALHO, 2015) sera possivel ainda inferir a
qualidade da informacdo prestada, os resultados possiveis e que serdo imputados aos

resultados estdo descritos e organizados conforme o Quadro 5.

Quadro 5 — Nivel de Evidenciacdo das empresas analisadas.

Respostas Identificadas Nivel da Evidenciacao
1% até 25% Ruim
26% até 50% Regular
51% até 15% Bom
76% até 100% Otimo

Fonte: Adaptado de Faria e Pereira (2009, apud PEREIRA; LUZ; CARVALHO, 2015)
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CAPITULO 4 ANALISE E INTERPRETACAO DOS RESULTADOS

A principio foram investigados os documentos informativos, entre DFP -
demonstracfes financeiras padronizadas (notas explicativas e relatorios da administracéo)
disponibilizados no site da Bovespa e relatdrios de sustentabilidade coletados nos sites oficias
de cada empresa sob investigacdo neste trabalho, e em caso de inexisténcia deste ultimo foram
analisados relatdrios anuais ou integrados, para as 6 empresas conforme listadas no quadro 3 e
para o periodo de 2015 a 2019. Quanto aos termos pesquisados e relativos a divulgacéo de
questdes ambientais foram encontradas um total de 5439 sentencas, que estdo organizados por
companhia na Tabela 1.

Nota-se uma maior frequéncia de apari¢des para os termos “sust” 36%, “ambient”
29% e “desenvol” 25%, desta forma pode-se notar qual a linguagem preferencialmente
utilizada pelas empresas para tal finalidade, e as com maior nimero de sentencas apresentadas
sdo Branskem com 2184 sentencas e Natura com 1519, estas duas somadas totalizaram 68%

de todas as informacdes aqui estudadas.

Tabela 1 — Quantidade de sentencas por empresa

Empresas Ambient Desenvol Respons Sust Evidenc Total

BRASKEM 601 725 227 618 13 2184
FIBRIA 272 237 83 339 16 947
KLABIN 84 107 27 103 0 321

NATURA 486 207 105 712 9 1519
PETROBRAS 17 5 1 20 0 43
WEG 111 105 55 154 0 425

Total 1571 1386 498 1946 38 5439

% 29% 25% 9% 36% 1% 100%

Fonte: Dados de pesquisa, 2020.

A Tabela 2 demostra a localizacdo destas sentencas e assim detalhar que meio de
comunicacdo com os stakeholders, as empresas preferem para realizar o seu disclosure
ambiental, houve uma divisdo também por termos a fim de encontrar algum que se mostrasse
em equilibrio, porém sem sucesso, pois 0s valores se aproximam muito do consolidado.

Assim foi constatado que a cada 10 evidenciagdes ambientais 7 estavam presentes em
relatorios de sustentabilidade/anuais ou integrados enquanto apenas 3 s@o fornecidas por meio

das DFP’s, conforme explanado abaixo.
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Tabela 2 — Sentencas por tipo de demonstracgéo

Total Ambient Desenvol Respons Sust Evidenc
DFP Outros DFP Outros DFP Outros DFP Outros DFP Outros
450 1121 511 875 184 314 476 1470 13 25
5439 Total em DFP’s Total em Outros
1634 3805
% 30% 70%

Fonte: Dados de pesquisa, 2020.
Notas: DFP = Demonstra¢des Financeiras Padronizadas
Outros = Relatdrios de Sustentabilidade/ Anuais ou Integrados

As informacGes da Tabela 3 buscam complementar as informacdes contidas na Tabela
2, uma vez que cada documento informativo tem suas formas de exposicdo e linguagem
comumente utilizada, assim foi investigado o volume de informacdo disponivel dos tipos
declarativo, quantitativo ndo monetario e quantitativo monetario e ainda notar se houve
mutacgdes dentro do periodo escolhido, assim como nos trabalhos de Rover, Borba e Murcia
(2009) e Forechi et. al. (2020). Assim € possivel inferir qual a configuracdo frequentemente
escolhida para repassar essas informacgdes de cunho ambiental.

Pelos resultados encontrados, assim como nos trabalhos anteriormente citados, o feitio
mais utilizado ao expor estas informacdes é do tipo declarativo, com 81%, que também é
corroborado com o estudo de Dalmagro, Ferreira e Aradjo (2018) onde diz que este tipo de
informacdo ndo passa por auditoria externa e grande maioria das vezes apresenta noticias
positivas, seguido do tipo quantitativo ndo monetario 12% e monetario 7%; nao foi constatada
mudanca significativa dentro do periodo investigado a ndo ser um aumento do tipo
quantitativo monetario do ano de 2018 (6%) para o de 2019 (11%), porém ainda pouco e cedo

para sugerir uma possivel mudanga de comportamento deste tipo de empresas.

Tabela 3 — Tipos de evidéncia por ano

Ano 2015 2016 2017 2018 2019 Total/Média
D 935 1068 1182 953 284 4422
% 85% 80% 80% 84% 78% 81%

QN 102 181 211 118 42 654 5439
% 9% 13% 14% 10% 11% 12% 100%
Q$ 68 89 93 72 41 363
% 6% 7% 6% 6% 11% 7%

Fonte: Dados de pesquisa, 2020.
Notas: D = Declarativa

QN = Quantitativa N30 Monetaria
Q$ = Quantitativa Monetaria
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Quanto aos critérios da evidenciacdo ambiental atendidos pelas instituicdes de acordo
com a NBC T de n° 15 - informacGes de natureza social e ambiental, descritas no quadro 4,
foi utilizado um parametro dicotémico onde foi atribuido valor 1 caso a empresa apresenta-se
um determinado critério e 0 caso negativo, como foram analisados 11 variacbes da
informacdo esta seria a soma total possivel para os valores a cada ano e para cada empresa,
como referem-se a gastos, investimentos e divulgacdes, por deducdo subentende-se que toda
atividade expressada tem uma contrapartida financeira, assim foram levadas em consideracoes
todos os tipos de informac6es citados na tabela anterior.

Para alguns anos e em duas empresas aparecem o simbolo “x” isso significa que para
aquele ano a empresa ndo obteve listagem no ISE — indice de Sustentabilidade Empresarial, 0
que as deixaria em situacdo de desvantagem em comparacdo as demais, além disso, o calculo
do percentual para os critérios atendidos foi calculado em proporcéo aos anos contemplados
no ISE para fins de comparagdo com as demais empresas, assim se obteve os resultados
conforme a Tabela 4, onde o melhor resultado foi obtido pela Braskem e o pior pela Weg, 0s
dados também demonstram a evolucdo durante os anos estudados, levando em consideracéo
que todas as informacdes aqui levantadas tém o mesmo peso quanto a qualidade da
evidenciacao de informagdes ambientais disponiveis.

Aplicando a metodologia de Faria e Pereira (2009, apud PEREIRA; LUZ;
CARVALHO, 2015), para classificacdo do nivel de evidenciacdo ambiental, ainda foi
possivel definir a qualidade dos valores encontrados, onde as empresas Braskem e Fibria
foram os destaques positivos.

Tabela 4 — Levantamento/empresa, dos critérios de disclosure ambiental sequndo aNBC T - 15

Anos e critérios atendidos - Nivel da
Empresas Média do % Evidenciacs
2015 2016 2017 2018 2019 videnciagao
BRASKEM 11 11 11 11 11 L
100% Otimo
% atingido 100% 100% 100% 100% 100%
FIBRIA 11 10 11 X X .
96,97% Otimo
% atingido 100% 90.91% 100% X X
KLABIN 6 5 6 7 7
56,36% Bom
% atingido 54,55% 45,45% 54,55% 63,64% 63,64%
NATURA 4 9 9 10 4
65,45% Bom
% atingido 36,36% 81,82% 81,82% 90,91% 36,36%
PETROBRAS X X X X 8
72,73% Bom
% atingido X X X X 72,73%
WEG 4 4 9 9 4
54,55% Bom
% atingido 36,36% 36,36% 81,82% 81,82% 36,36%

Fonte: Dados de pesquisa, 2020. Notas: X = anos em que a empresa ndo integrava a carteira do ISE
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Por apresentarem caracteristicas proximas quanto as atividades desenvolvidas e
posicdo econdmica foi possivel verificar a média anual destas empresas quanto ao grau de
atendimento a NBC T-15, assim as informagfes constantes na Tabela 5 demonstram uma
crescente entre os anos de 2015 a 2018 e uma queda de pouco mais de 22% em 2019, onde a
média apurada para o periodo foi de 72,7%, o calculo levou em consideracdo a mesma
proporcéo de valores por ano, descritos na Tabela 4.

Quanto ao nivel, os anos de 2017 e 2018 foram considerados 6timos e a média do
periodo foi considerada boa, assim as informagdes constantes nas Tabelas 4 e 5 se
complementam e corroboram para o estudo de Alves e Calado (2019) que confirmou as
hipbteses de que empresas com atividades de alto impacto ambiental e pertencentes a carteira

do ISE possuem melhor nivel de disclosure ambiental.

Tabela 5 — Média anual da evidenciagéo de informacdes NBC T - 15

Anos 2015 2016 2017 2018 2019 Média
% de acatados 65,45% 70,91% 83,64% 84,09% 61,82% 72.7%
Nivel da Evidenciagio Bom Bom Otimo Otimo Bom Bom

Fonte: Dados de pesquisa, 2020.

Com a finalidade de compreender um pouco mais sobre 0 comportamento das
empresas quanto aos critérios utilizados na evidenciacdo das questdes ambientais, foi
elaborada a Tabela 6 com o ranking dos critérios mais vezes atendidos pelas empresas alvo
deste estudo, destaque para divulgacdo de gastos com preservacdo e melhoria do meio-
ambiente e sobre passivos e contingéncias ambientais com 95,83% e investimentos e gastos
com educacdo ambiental para comunidade externa informado em 83,33% das ocasides

possiveis, que assim apresentaram 6timo nivel de evidenciagéo.

Tabela 6 — Ranking por critério atendido

P C Informacéo Q % Evi(,j\le;;/g:a do
1° 2;7 | Preservagio e melhoria; Passivos e contingéncias ambientais | 23 | 95,83% Otimo
20 6 Educag8o ambiental para comunidade externa 20| 83,33% Otimo
3 11 Metas futuras na area ambiental 18| 75% Bom
40 1 Reestabelecimento de areas degradadas 17 | 70,83% Bom
5o 3;5;10 | Provisdes de danos; Educacéo interna; Comparativo de anos | 16 | 66,67% Bom
6° 4;8 | Quantitativo de residuos quimicos; Processos adm e judiciais | 15 | 62,50% Bom
7° 9 IndenizacGes e multas contra a entidade 13 [54,17% Bom

Fonte: Dados de pesquisa, 2020.
Notas: P = Posicdo; C = Critério; Q = Quantidade
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CAPITULO 5 CONSIDERACOES FINAIS

As informagdes de questdes ambientais sdo de grande relevancia para toda sociedade
em geral, visto que é gracgas a disponibilidade de recursos de ordem natural/matéria-prima,
que as milhares de atividades econdmicas sdo factiveis a n6s, promovendo assim o constante
avango econdmico e social, e a contrapartida minima esperada seria 0 uso consciente destes
recursos, em que a evidenciacdo é parte fundamental deste processo, nas palavras do
estatistico, professor e escritor americano William Edwards Deming “ndo se gerencia o que
ndo se mede, ndo se mede o que ndo se define, ndo se define 0 que ndo se entende, e ndo ha
sucesso no que nao se gerencia’.

Desta forma o objetivo desta pesquisa foi contribuir para anélise da evidenciacéo
ambiental das empresas com alto potencial de poluicdo no Brasil, listadas na B3 e
pertencentes a carteira anual do ISE, por meio do reconhecimento de caracteristicas da
amostra escolhida, verificacdo quanto ao atendimento as orientacdes da NBC T — 15 e analise
das mudancas ocorridas dentro do periodo de 2015 a 2019, com a finalidade de elucidar qual
o nivel da evidenciagdo ambiental das companhias com tais atributos.

Para tanto, foram analisados as demonstracfes destas empresas referentes ao periodo
acima citado, onde foi encontrado um total de 5439 sentencas relativas ao disclosure
ambiental, 30% destas sentencas estavam presentes nas DFP’s enquanto os outros 70% foram
localizadas em relatérios de sustentabilidade/anuais ou integrados, a grande maioria cerca de
81% foi do tipo declarativa, enquanto 12% quantitativo ndo monetario e apenas 7%
referenciava valores monetarios.

Quanto a qualidade da informacédo prestada, dentro dos critérios adotados para este
estudo, a Braskem S. A. foi quem apresentou o melhor indice de atendimento das orientaces
da NBC T — 15, dentro de todos os cinco anos averiguados, coincidentemente foi também a
gue mais abordou os termos pesquisados, a média anual de todas as empresas também
apresentou bom nivel de evidenciacdo, atendendo as orientagdes da NBC T — 15 em 72.7%
dos casos possiveis, referente a evolucdo anual os anos de 2015 a 2018 demonstraram um
constante crescimento positivo e registrou uma queda significativa para o ano de 2019.

A prestacdo da informacdo ambiental, elencadas por meio do Quadro 4, apresentardo
uma variacdo de 54% para o elemento menos vezes presente, referente a (Critério 9) valores
de indenizacgdes e multas aplicadas contra a entidade , a 95% para aquele mais vezes existente,
referente a (Critério 2) gastos com preservacdo/melhoria do meio ambiente e (Critério 7)

passivos e contingéncias ambientais, conforme exposto na Tabela 6. Chamou-me atencéo o
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fato dos investimentos e gastos com educacao ambiental para comunidade externa (Critério 6)
ser evidenciado em 83% das ocasifes possiveis, enquanto 0s mesmos para a comunidade
interna (Critério 5) apresentou um percentual de 66%, ou seja menor, talvez questdes de
apelo social, ou escolhas nos processos de declaragdo expliquem o ocorrido.

Dessa forma os objetivos propostos por esta erudi¢cdo foram atendidos a contento, uma
vez que a quantificacdo e qualificacdo dos dados abordados sugerem caracteristicas que nos
ajudam a entender melhor a temética escolhida.

Por fim, como sugestdo para pesquisas futuras, o foco em caracteristicas marcantes e
majoritaria da evidenciacdo ambiental, associado a aplicacdo de questionarios direcionados
poderia esclarecer a motivacdo das empresas para as escolhas feitas quanto a evidenciacao
realizada e criaria mais um meio de comunicacdo para estas esclarecerem sua relacdo com o
meio ambiente e detalhar melhor suas a¢Ges que por algum motivo ficaram ocultas nas

demonstragdes financeiras padronizadas e nos relatorios diversos.
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